
نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

يةالتحليل المالي لقائمة التدفقات النقد

Cash Flow Statement Analysis



ة الأول المحاضز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



قائمة التدفقات النقدية

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ز على قائمة الدخل عند اتخاذ قراراتهم الاستثمارية دون ا• كي 
لاهتمام قد يقوم المستثمرون بالير

كات على جلب السيولة النقدية من أنشطتها التشغيلية .بمدى قدرة الشر

ي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية بسب•
 فز
ً
كة عجزا ب عدم قدرتها من الممكن أن تحقق الشر

.على تحصيل الذمم المدينة بالرغم من تحقيقها للأرباح

ي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية هو مؤشر على توقع حدوث•
مشاكل مالية استمرار العجز فز

كة على الاستمرار أو حتر الإفلاس .قد تؤدي إل عدم قدرة الشر

المستثمرين يجب تحليل قائمة التدفقات النقدية قبل اتخاذ أي قرار استثماري أو إداري سواء من قبل•

كة .أو إدارة الشر

أهمية دراسة التدفقات النقدية 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ي مساعدة 
ز فز :  متقييالمستثمرين والمقرضي 

• 
ا
.القدرة على توليد تدفقات نقدية داخلة مستقبل

امات ودفع • ز . الأرباحتوزيعاتالقدرة على مواجهة الالير

ي التدفقات النقدية•
ي وصافز  الدخل المحاست 

ز .أسباب الفرق بي 

.النقدي لعمليات التمويل والاستثمار لدى المنشأةالأثر النقدي وغي  •

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

هدف قائمة التدفقات النقدية 



يعي  النقد المعادلبحيث ،القائمةوقد أدخل مفهوم النقد المعادل ليضاف إل النقد عند إعداد 

ة عن  :ةسيولشيعة التحويل إل الأجل الاستثمارات قصي 

.محدودةللتحويل إل مبالغ نقدية جاهزة •

.الفائدةغي  سعر بحيث لا تتأثر قيمتها بشكل ملحوظ نتيجة ت( ثلاثة شهور فأقل)قريبة الاستحقاق •

النقد المعادل

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ي أسه•
مالاستثمارات فز

ة ،إلا إذا انطبق عليها تعريف النقد المعادل" نقد معادل"تعتي  لا  .  شهور فأقل( 3)وأنها تستحق خلال فير

الحسابات المكشوفة•

طان التاليان" نقد معادل" يمكن اعتبارها  :إذا تحقق الشر

.بليمكن تغطية الحساب المكشوف عند الط1.

ز دائن ومدين2. .أن رصيد الحساب يتقلب بي 

(  Postdated checks)الشيكات المؤجلة •

."نقد معادل" يمكن خصمها فإنها تعتي  عندما 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

كيفية معالجة بعض البنود كنقد معادل



النشاط التشغيلىي •

النشاط الاستثماري•

النشاط التمويلىي •

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

كةأتصنيف  نشطة الشر



ي يراد لتوليد الإ هو النشاط الرئيسي 
.المنشأةفز

:وتتولد التدفقات النقدية من النشاط التشغيلىي من

المقبوضات من العملاء•

ي البضاعة•
المدفوعات فز

ي المصروفات التشغيلية•
المدفوعات فز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

النشاط التشغيلىي 



ي الأنشطة هي 
:المتمثلة فز

اء • الأجلطويلة الأصول شر

يع الأصول طويلة الأجلب•

اء • "استثمارات مالية"خرىالأ المنشآت أسهم وسندات شر

"استثمارات مالية"خرىأسهم وسندات المنشآت الأ بيع •

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الاستثماريالنشاط 



ي الأنشطة هي 
:المتمثلة فز

على قروض بنكيةالحصول •

القروضسداد •

كة نفسهابيع أسهم وسندات • الشر

كة نفسهاالسندات قيمة سداد • الشر

اء أسهم • خزينةشر

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

التمويلىي النشاط 



ي  : الفائدة المدفوعة•
ط الثبات فز .جةالمعالقد تعتي  نشاط تشغيلىي أو تمويلىي مع شر

.مارياستثقد تعتي  نشاط تشغيلىي أو : المقبوضة وتوزيعات الأرباح المقبوضةالفائدة •

.التمويلىي تعتي  ضمن النشاط : الأرباح المدفوعةتوزيعات •

يبة • دفوع المتعلق تعتي  نشاط تشغيلىي إلا إذا كان من الممكن تحديد الجزء الم: الدخل المدفوعةضز

.  تمويلىي أو استثماري فيعتي  حسب هذا النوع من النشاطبنشاط 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

تصنيف بعض البنود كنشاط استثماري أو تمويلىي أو تشغيلىي 



ة الثانية المحاضز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ةال• طريقة المباشر

ة• الطريقة غي  المباشر

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

طرق إعداد قائمة التدفقات النقدية



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

 
ا
ةالطريقة : أول المباشر



مرحلة التشغيل. 1
ي كلىي 

بيــــــــانفرعي جزئ 

×××××
××××

×××××

×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××

=  المتحصلات النقدية عن الأنشطة التشغيلية 
المبيعات 

ة+  ز أول الفير المديني 
ة– ز آخر الفير المديني 

يخصم
=  مدفوعات مقابل بضاعة 
تكلفة البضاعة المباعة  

ة +  المخزون آخر الفير
ة – المخزون أول الفير
ة – ز آخر الفير الدائني 

ة+   ز أول الفير الدائني 
بخصم

=  مدفوعات مقابل مصاريف 
لمصروفات التشغيلية ا
مصروف الاستهلاك  -

ة +   آخر الفير
ً
مصروفات مدفوعة مقدما

ة –  أول الفير
ً
مصروفات مدفوعة مقدما

ة+  مصروفات مستحقة أول الفير
ة– مصروفات مستحقة آخر الفير

ي التدفق النقدي عن التشغيل ×××××
(بسال/موجب)صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



تمرين على الطريقة
ة المباشر

قائمة المركز المالي 
2015-2014المقارنة 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

2015201420152014
الخصومالأصول

الخصوم المتداولةالمتداولةالأصول 
3500040000الموردين1700012000النقدية
يبة مستحقة الدفع6000040000الزبائن 120007000ضز
ة 7000059000المخزون 130009000الأجلقروض قصي 

6000056000الخصوم المتداولةإجمالي 140005000قروض ممنوحة للغي  

 مصاريف مدفوعة 
ً
600010000مقدما

غي  المتداولةالخصوم 167000126000المتداولةإجمالي الأصول 

9000064000الأجلسندات طويلة 
الأصول غي  المتداولة

150000120000الخصومإجمالي 3000038000الأجلاستثمارات طويلة 
حقوق الملكية220000172000الثابتةالأصول 

10500080000المالرأس 48000-60000-الإهلاكمجموع : يطرح

11200088000المحتجزةالأرباح 
100000-الخزينةسهم أ190000162000غي  المتداولةإجمالي الأصول

207000168000حقوق الملكيةإجمالي 
357000288000ةالخصوم وحقوق الملكيإجمالي 357000288000إجمالي الأصول



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي المبيعات
590000صافز

300000تكلفة البضاعة المباعة
290000مجمل الربــح

216000المصاريف التشغيلية
24000الإهلاكمصروف 

240000ةالمصاريف التشغيليإجمالي 
50000التشغيلىي الربــح 

الأخرىالمصاريف : يطرح
6000-الثابتةالأصول خسائر بيع 

الإيرادات الأخرى: يضاف
16000الأجلأرباح بيع استثمارات طويلة 

ي 
ائبصافز 60000الربــح قبل الفوائد والصرز

7000-مصروف الفائدة
ي 
يبةصافز 53000الربــح قبل الصرز

ائب 15000-مصروف الصرز
ي 
38000الربــحصافز



= المتحصلات النقدية عن الأنشطة التشغيلية 
المبيعات 

ةالعملاء +  أول الفير
ةالعملاء – آخر الفير
ي 
مثالنافز

40,000مبلغللعملاءالمدةأولرصيد 
60,000مبلغللعملاءالمدةآخر رصيد 

العملاءآخر رصيد –العملاءأولرصيد +المبيعات=العملاءمنالتحصيلات

570,000= 60000-40000+590000= العملاءالتحصيلات من 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الحل
الأنشطة التشغيلية



= مدفوعات مقابل بضاعة 

300000تكلفة البضاعة المباعة  

ة +  70000المخزون آخر الفير

ة – 59000المخزون أول الفير

ة – ز آخر الفير 35000الدائني 

ة+   ز أول الفير 40000الدائني 

316000= مدفوعات مقابل بضاعة 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

المدفوعةالتدفقات النقدية



=  مدفوعات مقابل مصاريف 

240000لمصروفات التشغيلية إجمالي ا

ائب                                             +  15000مصروف الصرز

7000مصروف الفوائد                                                 + 

24000مصروف الاستهلاك  -

ة +   آخر الفير
ً
6000مصروفات مدفوعة مقدما

ة –  أول الفير
ً
10000مصروفات مدفوعة مقدما

ة+  7000مصروفات مستحقة أول الفير

ة– 12000مصروفات مستحقة آخر الفير

229000مدفوعات مقابل مصاريف                                    = 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



570,000 تحصيلات من الزبائن

(316,000) بضاعةمقابلمدفوعات 

(229000) مدفوعات المصاريف التشغيلية

25,000 ي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
صافز

ي التدفقات النقدية من الأنشطة حساب 
ةالتشغيليصافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ي التعرف على مدى قدرة المنشأة على توليد يفيد •
تدفقات نقدية قياس التدفقات النقدية من التشغيل فز

 
ً
ي وإمكانية ذاتيا

ي أو ، النشاطتدويرها فز
ي التوسع فز

اد توزيعات الأرباح سدأو ، الأصول الرأسماليةاستخدامها فز

ز على  نشطة تستخدم التدفقات النقدية من أكما ،  ةأالمنشسداد القروض المستحقة على أو المساهمي 

.الربحيةعلى صدق كمؤشر التشغيل  

ي •
وليست ،ديةللنقأن عمليات التشغيل مستخدم إلالتدفق النقدي السالب من التشغيل يشي  فصافز

ي الظروف منتجة للنقدية  
.العاديةكما هو متوقع فز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي التحليل والفحص
أهميتها فز



ي ربــح •
 أن هذا الربــح ل الحكم علىإوتؤدي التدفقات النقدية السالبة من التشغيل والمصاحبة لوجود صافز

ي حاجة ل أنإن التدفقات النقدية السالبة من التشغيل تشي  إومن ناحية أخرى ف،من نوعية رديئة
كة فز الشر

،ماراتها الماليةل تدبي  نقدية من أنشطة الاستثمار عن طريق بيع أصول ثابتة أو تصفية استثإماسة 

كةيوهو ما ينعكس بالسلب على احتمالات النمو المستقبل .ة للشر

وهو ما يتطلب، صدار أسهم جديدةإو أقراض أو الحصول على النقدية من أنشطة التمويل مثل الإ•

 
ا
.زيادة الضغط على العائد الذي يجب أن تحققه مستقبل

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي التحليل والفحص
أهميتها فز



اء أصول ثابتة جديدة بتكلفة •  10,000من خلال دفع مبلغ 78,000تم شر
ً
68,000ومبلغ ،نقدا

.من خلال إصدار سندات طويلة الأجل

30,000نتجت عن بيع هذه الأصول بتكلفة تاريخية 6,000خسائر بيع الأصول الثابتة بمبلغ •

 12,000، وذلك بمبلغ 12,000ومجمع استهلاك 
ً
.نقدا

8,000ستثمارات بتكلفة نتجت عن بيع هذه الا 16,000ستثمارات طويلة الأجل بمبلغ أرباح بيع الا •

 24,000وذلك بمبلغ 
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

معلومات إضافية



 من خلال إصدار 25,000ستلام مبلغ اتم •
ً
.سهم5,000نقدا

اء أسهم الخزينة بمبلغ •  10,000تم شر
ً
.نقدا

 14,000ودفعت بمبلغ ،2015تم الإعلان عن توزيعات أرباح بسنة •
ً
.نقدا

ة الأجل تتمثل بتمويلات جديدة من البنوك• ي القروض قصي 
.الزيادة فز

كات شقيقة• ي القروض الممنوحة تتمثل بمبالغ منحت لشر
.الزيادة فز

 42,000سمية لسندات طويلة الأجل بمبلغ تم سداد القيمة الا •
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

معلومات إضافية



ي كلىي 
بيــــــــانفرعي جزئ 

 
ا
:الاستثمارمقبوضات نقدية عن : أول
ثابتةأصول بيع 

بيع أوراق مالية
للغي  قراض إمتحصلات عن أقساط 

 
ً
:الاستثمارمدفوعات نقدية عن : ثانيا
اء  ثابتةأصول شر

اء أوراق مالية شر
للغي  قراض إ

ي التدفق النقدي عن الاستثمار ×××××
(سالب/موجب)صافز

النشاط الاستثماري. 2

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



اء أصول ثابتة جديدة بتكلفة •  10,000من خلال دفع مبلغ 78,000تم شر
ً
68,000ومبلغ ،نقدا

.من خلال إصدار سندات طويلة الأجل

30,000نتجت عن بيع هذه الأصول بتكلفة تاريخية 6,000خسائر بيع الأصول الثابتة بمبلغ •

 12,000، وذلك بمبلغ 12,000ومجمع استهلاك 
ً
.نقدا

8,000ستثمارات بتكلفة نتجت عن بيع هذه الا 16,000ستثمارات طويلة الأجل بمبلغ أرباح بيع الا •

 24,000وذلك بمبلغ 
ً
.نقدا

كات شقيقة• ي القروض الممنوحة تتمثل بمبالغ منحت لشر
.الزيادة فز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الاستثماريةالنقدية من الأنشطة التدفقات 



12,000 ثابتةأصول بيع 

24,000 الأجلبيع استثمارات طويلة 

(10,000) اء  ثابتة جديدةأصول شر

(9,000) قروض ممنوحة للغي  

17,000 ي التدفقات النقدية من الأنشطة 
ةستثماريالا صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الاستثماريةالنقدية من الأنشطة التدفقات 



حيث يشي  ،لىي تستخدم التدفقات النقدية من الاستثمار كمؤشر لاحتمالات النمو أو الانكماش المستقب•

ي التدفق النقدي السالب من الاستثمار 
ي الأرباح ل احتمالات نمو مستقبلية واحتمالات زيإصافز

ادة فز

ي الأصول الثابتة
نافع المستقبلية نتاجية أو زيادة مخزون المبمعتز زيادة الطاقة الإ ،لأنه يعي  عن زيادة فز

ي المستقبلإمما يؤدي 
.ل زيادة احتمالات الحصول على فوائد وأرباح فز

ي التدفق النقدي الموجب من الاستثمار يشي  •
كة تلإلأما صافز ولها الثابتة  تسييل أصإلأ ج أن الشر

.نتاجيةوما يحمله ذلك من احتمالات الانكماش وتخفيض الطاقة الإ ،واستثماراتها المالية

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي التحليل والفحص
أهميتها فز



ي كلىي 
بيــــــــانفرعي جزئ 

××××
(×××)

×××
×××
×××
×××
×××
×××
×××

 
ا
:التمويلمقبوضات نقدية عن : أول

إصدار أسهم جديدة
إصدار سندات
قروض من الغي  

 
ً
:التمويلمدفوعات نقدية عن : ثانيا

أسهم الخزينة
اء سندات شر

سداد أقساط قروض من الغي  
ز  توزيعات أرباح على المساهمي 

ي التدفق النقدي عن التمويل ×××××
(سالب/موجب)صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

النشاط التمويلىي . 2



 من خلال إصدار 25,000ستلام مبلغ اتم •
ً
.سهم5,000نقدا

ة الأجل تتمثل بتمويلات جديدة من البنوك• ي القروض قصي 
.الزيادة فز

 42,000سمية لسندات طويلة الأجل بمبلغ تم سداد القيمة الا •
ً
.نقدا

 14,000ودفعت بمبلغ ،2015تم الإعلان عن توزيعات أرباح بسنة •
ً
.نقدا

اء أسهم الخزينة بمبلغ •  10,000تم شر
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي 
التمويليةالأنشطة من التدفقات صافز



25,000 إصدار أسهم

4,000 ة  الأجلقروض قصي 

(42,000) الأجلسندات طويلة 

(14,000) توزيعات أرباح

(10,000) اء أسهم الخزينة شر

(37,000) ي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي 
التمويليةالأنشطة من التدفقات صافز



ي كلىي 
بيــــــــانفرعي جزئ 

×××××

×××××

×××××

ي التدفق النقدي عن التشغيل 
(بسال/موجب)صافز

ي التدفق النقدي عن الاستثمار 
(لبسا/موجب)صافز

ي التدفق النقدي عن التمويل 
(سالب/موجب)صافز

×××××

×××××

ة  ي التدفق النقدي خلال الفير
(بسال/موجب)صافز

ي التدفق النقدي أول المدة 
(سالب/موجب)صافز

ي التدفق النقدي آخر المدة ×××××
(سالب/موجب)صافز

النقديةالتدفقات قائمة

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

قائمة التدفقات النقدية

التشغيليةالأنشطة 

570000تحصيلات من الزبائن

316000-إل الموردينمدفوعات 

212000-مدفوعات المصاريف التشغيلية

يبة المدفوعة 10000-الصرز

7000-الفائدة المدفوعة

ي 
25000يةالتشغيلالأنشطة التدفقات النقدية من صافز



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الاستثماريةالأنشطة 

12000ثابتةأصول بيع 

24000الأجلبيع استثمارات طويلة 

اء  10000-ثابتةأصول شر

9000-قروض ممنوحة

ي 
17000الاستثماريةالأنشطة التدفقات النقدية من صافز

التمويليةالأنشطة 

25000أسهمصدار إ

ة  4000الأجلقروض قصي 

42000-الأجلسندات طويلة 

14000-أرباحتوزيعات 

اء  10000-خزينةأسهم شر

ي 
37000-التمويليةالأنشطة التدفقات النقدية من صافز

ي 
5000الأنشطةالتدفقات النقدية من جميع صافز

12000المدةأول رصيد النقدية 

17000المدةآخر رصيد النقدية 



ة الثالثة المحاضز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

 
ً
ةغي  الطريقة : ثانيا المباشر



ي كلىي 
بيــــــــانفرعي جزئ 

××××××××
(××××)

×××
××
××

(××)
××

(××)
××

(××)

 
ا
:التشغيلتدفقات نقدية عن : أول

ي الدخل
صافز
هلاكالإ)+( 
أصول ثابتةبيع خسائر )+( 

ثابتةأصول بيع مكاسب ( -)
ي الأصول المتداولة( -)

الزيادة فز
ي الأصول المتداولة)+( 

النقص فز
ي الخصوم المتداولة)+( 

الزيادة فز
ي الخصوم المتداولة( -)

النقص فز

ي التدفق النقدي عن التشغيل 
(سالب/موجب)صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



غي  تمرين على الطريقة
ة المباشر

ة قائمة المركز المالي المقارن
2014-2015

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

2015201420152014

الخصومالأصول

الخصوم المتداولةالمتداولةالأصول 

3500040000الموردين1700012000النقدية

يبة مستحقة الدفع6000040000الزبائن 120007000ضز

ة 7000059000المخزون 130009000الأجلقروض قصي 

6000056000الخصوم المتداولةإجمالي 140005000قروض ممنوحة للغي  

 مصاريف مدفوعة 
ً
600010000مقدما

غي  المتداولةالخصوم 167000126000المتداولةإجمالي الأصول 

9000064000الأجلسندات طويلة 

الأصول غي  المتداولة

150000120000الخصومإجمالي 3000038000الأجلاستثمارات طويلة 

حقوق الملكية220000172000الثابتةالأصول 

10500080000المالرأس 48000-60000-الإهلاكمجموع : يطرح

11200088000المحتجزةالأرباح 

100000-الخزينةسهم أ190000162000إجمالي الأصول غي  المتداولة

207000168000حقوق الملكيةإجمالي 

357000288000الخصوم وحقوق الملكيةإجمالي 357000288000إجمالي الأصول



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي 
590000المبيعاتصافز

300000تكلفة البضاعة المباعة

290000مجمل الربــح

216000المصاريف التشغيلية
24000الإهلاكمصروف 

240000ةالمصاريف التشغيليإجمالي 
50000التشغيلىي الربــح 

الأخرىالمصاريف : يطرح
6000-الثابتةالأصول خسائر بيع 

الإيرادات الأخرى: يضاف
16000الأجلأرباح بيع استثمارات طويلة 

ي 
ائبصافز 60000الربــح قبل الفوائد والصرز

7000-مصروف الفائدة
ي 
يبةصافز 53000الربــح قبل الصرز

ائب 15000-مصروف الصرز
ي 
38000الربــحصافز



38,000 يبة ي الربــح بعد الصرز
صافز

24,000 ستهلاكالا مصروف + 

4,000  + 
ً
ي المصاريف المدفوعة مقدما

النقص فز

5,000 يبة مستحقة الدفع+  ي الصرز
الزيادة فز

6,000 الثابتةالأصول خسائر بيع + 

(20,000) ي الزبائن-
الزيادة فز

(11,000) ي المخزون السلعي -
الزيادة فز

(5,000) ي الموردين-
النقص فز

(16,000) الأجلطويلة ستثمارات الا أرباح بيع -

25,000 ي التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
صافز

ي التدفقات من الأنشطة حساب 
التشغيليةصافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



اء أصول ثابتة جديدة بتكلفة •  10,000من خلال دفع مبلغ 78,000تم شر
ً
68,000ومبلغ ،نقدا

.من خلال إصدار سندات طويلة الأجل

30,000نتجت عن بيع هذه الأصول بتكلفة تاريخية 6,000خسائر بيع الأصول الثابتة بمبلغ •

 12,000، وذلك بمبلغ 12,000ومجمع استهلاك 
ً
.نقدا

8,000ستثمارات بتكلفة نتجت عن بيع هذه الا 16,000ستثمارات طويلة الأجل بمبلغ أرباح بيع الا •

 24,000وذلك بمبلغ 
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

معلومات إضافية



 من خلال إصدار 25,000ستلام مبلغ اتم •
ً
.سهم5,000نقدا

اء أسهم الخزينة بمبلغ •  10,000تم شر
ً
.نقدا

 14,000ودفعت بمبلغ ،2015تم الإعلان عن توزيعات أرباح بسنة •
ً
.نقدا

ة الأجل تتمثل بتمويلات جديدة من البنوك• ي القروض قصي 
.الزيادة فز

كات شقيقة• ي القروض الممنوحة تتمثل بمبالغ منحت لشر
.الزيادة فز

 42,000سمية لسندات طويلة الأجل بمبلغ تم سداد القيمة الا •
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

معلومات إضافية



ستثماريةالا النقدية من الأنشطة التدفقات 

اء أصول ثابتة جديدة بتكلفة •  10,000من خلال دفع مبلغ 78,000تم شر
ً
68,000ومبلغ ،نقدا

.من خلال إصدار سندات طويلة الأجل

30,000نتجت عن بيع هذه الأصول بتكلفة تاريخية 6,000خسائر بيع الأصول الثابتة بمبلغ •

 12,000، وذلك بمبلغ 12,000ومجمع استهلاك 
ً
.نقدا

8,000ستثمارات بتكلفة نتجت عن بيع هذه الا 16,000ستثمارات طويلة الأجل بمبلغ أرباح بيع الا •

 24,000وذلك بمبلغ 
ً
.نقدا

كات شقيقة• ي القروض الممنوحة تتمثل بمبالغ منحت لشر
.الزيادة فز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



12,000 ثابتةأصول بيع 

24,000 الأجلبيع استثمارات طويلة 

(10,000) اء  ثابتة جديدةأصول شر

(9,000) قروض ممنوحة للغي  

17,000 ي التدفقات النقدية من الأنشطة 
ستثماريةالا صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ستثماريةالا النقدية من الأنشطة التدفقات 



ي 
التمويليةالتدفقات من الأنشطة صافز

 من خلال إصدار 25,000ستلام مبلغ اتم •
ً
.سهم5,000نقدا

ة الأجل تتمثل بتمويلات جديدة من البنوك• ي القروض قصي 
.الزيادة فز

 42,000سمية لسندات طويلة الأجل بمبلغ تم سداد القيمة الا •
ً
.نقدا

 14,000ودفعت بمبلغ ،2015تم الإعلان عن توزيعات أرباح بسنة •
ً
.نقدا

اء أسهم الخزينة بمبلغ •  10,000تم شر
ً
.نقدا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



25,000 إصدار أسهم

4,000 ة  الأجلقروض قصي 

(42,000) الأجلسندات طويلة 

(14,000) توزيعات أرباح

(10,000) اء أسهم الخزينة شر

(37,000) ي التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
صافز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي 
التمويليةالتدفقات من الأنشطة صافز



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

قائمة التدفقات النقدية

التشغيليةالأنشطة 

ي 
38000الربــحصافز

يضاف

24000الإهلاكمصروف 

ي النقص 
 المصاريف المدفوعة فز

ً
4000مقدما

ي الزيادة 
يبة مستحقة الدفعفز 5000الصرز

6000الثابتةالأصول خسائر بيع 

يطرح

ي الزيادة 
20000الزبائنفز

ي الزيادة 
11000السلعي المخزون فز

ي النقص 
5000الموردينفز

16000الأجلبيع الاستثمار طويلة رباح أ

25000تشغيليةالالأنشطة صافز التدفقات النقدية من 



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الاستثماريةالأنشطة 

12000ثابتةأصول بيع 

24000الأجلبيع استثمارات طويلة 

اء  10000-ثابتةأصول شر

9000-قروض ممنوحة

ي 
17000الاستثماريةالأنشطة التدفقات النقدية من صافز

التمويليةالأنشطة 

25000أسهمصدار إ

ة  4000الأجلقروض قصي 

42000-الأجلسندات طويلة 

14000-أرباحتوزيعات 

اء  10000-خزينةأسهم شر

ي 
37000-التمويليةالأنشطة التدفقات النقدية من صافز

ي 
5000الأنشطةالتدفقات النقدية من جميع صافز

12000المدةأول رصيد النقدية 

17000المدةآخر رصيد النقدية 



ة الرابعة المحاضز

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



النسب المالية للتدفق النقدي

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

د التدفقات على توليأةتقيس النسب المالية المحسوبة باستخدام التدفق النقدي قدرة المنش•

ي الدخل تعطي صورة أفضل عالنقدية، وبمقارنتها بمثيلاتها
.ن جودة الأرباحالمحسوبة على صافز

ي تستخدم التدفق النقدي ما يلىي 
:من أهم النسب المالية التر



امات. 1 ز القدرة على سداد الالير

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

اماتها أتقيس هذه النسبة قدرة المنش ز المتداولة من النشاط التشغيلىي ة على سداد الير

ي ضوء العلاقة التالية
:ويتم حسابها فز

امات  ز =نسبة القدرة على سداد الالير
ةالتدفق النقدي من الأنشطة التشغيليصافز 

المتداولةالخصوم

امات  ز =نسبة القدرة على سداد الالير
25000

60000

امات  ز %41.5=نسبة القدرة على سداد الالير



هامش التدفق النقدي.2

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي التدفق النقدي التشغي•
.لىي تمثل هذه النسبة الجزء من المبيعات الذي ينعكس فز

ي أن المنشاة تحصل على % 5إذا كانت هذه النسبة :فعلى سبيل المثال•
ريالات 5فهذا يعتز

.  ريال من المبيعات100من التدفق النقدي التشغيلىي مقابل كل 

:ويتم حساب هذه النسبة كما يلىي 

=هامش التدفق النقدي 
الداخلةالتدفق النقدي التشغيلىي إجمالي 

ي 
المبيعاتصافز

=هامش التدفق النقدي 
570000

590000

%96.5=هامش التدفق النقدي 



الدخل-النقدية التشغيلية مؤشر .3

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

 لتقويم جودة الدخل من خلال مقارنة التدفق النقدي التشغيلىي مع ص•
ي يستخدم هذا المؤشر

افز

ي أية سنة تكون لالدخل 
ة باستمرار كي  من واحد صحيح، لكن إذا كانت هذه النسبأ قل أو أهذه النسبة فز

ي احتمال وجو إتحت واحد أو تنخفض باستمرار ف
.  ةأى المنشمشاكل متعلقة بجودة الدخل لدد ن هذا يعتز

:وتحسب هذه النسبة كما يلىي 

=الدخل –النقدية التشغيلية مؤشر 
ي 
التدفق النقدي التشغيلىي صافز

ي الدخل
صافز

=الدخل –النقدية التشغيلية مؤشر 
25000

38000

%66=النقدية التشغيلية مؤشر 



الأرباحتغطية توزيعات مؤشر .4

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي حال •
اض من أجل تمويلها، مما يكو إفز كة إل الاقير ي قرار توزيعات أرباح قد تعمد الشر ن له أثر سلت 

ات اللاحقة ي الفير
كة فز .  على أداء الشر

 عن قدرة الشر •
ً
كة على تسديد وبالتالي التدفق من الأنشطة التشغيلية يعطي صورة أكير وضوحا

.توزيعات الأرباح النقدية

=تغطية توزيعات الأرباحمؤشر 
ي 
التدفق النقدي التشغيلىي صافز

الأرباحتوزيعات

=تغطية توزيعات الأرباحمؤشر 
25000

14000

مرة1.8=تغطية توزيعات الأرباحمؤشر 



التوزيعات مصروفات الرأسمالية والأرباحنسبة كفاية .5

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

لتغطية النفقات وتوليدها من النشاط التشغيلىي ،ة على صناعة نقدية كافيةأتقيس هذه النسبة قدرة المنش•

ة خمس سنوات لاستبعاد تأثي  الد ورات التجارية الرأسمالية حيث يتم استخدام النشاط التشغيلىي لفير

ات العشوائية .والتأثي 

ي تساوي واحد صحيح •
ي أن المنشوالنسبة التر

لثابتة والتوسعاتاحتياجاتها من الأصول اة تغطي بالضبط أتعتز

ي دون الحاجة إل .تمويل خارج 

ي أن مصادر النقدية الداخلية غي  كافية من واحد صحيحقلأوإذا كانت •
ي النشاطلفتعتز

 لنمو فز
ً
.حاليا

:ويتم حساب هذه النسبة كما يلىي 



=المصروفات الرأسمالية نسبة كفاية 
25000

19000

=المصروفات الرأسمالية نسبة كفاية 
التدفق النقدي التشغيلىي صافز 

الخارجةإجمالي التدفقات الرأسمالية

مرة1.3=المصروفات الرأسمالية نسبة كفاية 

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



التوزيعات والمصروفات الرأسماليةنسبة كفاية .6

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي اختبار صعب، ومعرفة عدد مرات قإيمكن •
ابلية النقدية ضافة توزيعات الأرباح لوضع حالة السيولة فز

.على تغطية المصروفات الرأسمالية وتوزيعات الأرباح النقدية

رأسماليةالتوزيعات والمصروفات النسبة كفاية 
ي 
التدفقات النقدية التشغيليةصافز

توزيعات الأرباح+ الخارجة إجمالي التدفقات الرأسمالية

رأسماليةالتوزيعات والمصروفات النسبة كفاية 
25000

19000+14000

%75=المصروفات الرأسمالية والتوزيعات نسبة كفاية 



نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ي يتم توزيعها على حملة الأسهم وأصحاب الديون•
كة هي التدفقات النقدية المتبقية التر بعد قيام الشر

ورية ورأس المال العامل للمحافظة على استمرارية ي الأصول الثابتة الصرز
.النشاط التشغيلىي بالاستثمار فز

 وزيادة مرونتها المالية•
ً
.وهي توضح مدى قدرة المنشأة على النمو داخليا

ي = 
(ات الأرباحتوزيع+ الخارجة إجمالي التدفقات الرأسمالية)–التدفقات النقدية التشغيليةصافز

 =25000–33000  =-8000

التدفق النقدي الحر.7



 لكم
ً
شكرا

نس  –جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 


