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المال  مقدمة للتحليل 

التحليل المال  

  ضوء اععملية 
تبارات معينة تفسي  القوائم المالية المنشورة وفهمها وبمساعدة بيانات أخرى إضافية فز

أو /وتمان أو لأغراض تقرير منح الئ،استثماريةفقد يكون لأغراض تقديم قرار أو فرصة ،محددةولأغراض 

ز من أنشطتها . بهدف تقييم الأداء للمنشأة أو لنشاط معي 
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نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

التحليل المال  أهمية 

  المنشآت أحد •
  ،المختلفةمهام المدير المال  فز

.المهامه بشكل فعأداء ويساعده فز

.الئتمان والقرارات الئتمانيةتقييم •

.اتخاذ القراراتغرض بمخرجات النظام المحاسبر  تحليل •

.الأداء والتخطيط والرقابةتقييم •

.النمو المستقبل  تقييم •



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

أهداف التحليل المال  

  الأجل تحليل •
اماتها فز ز .القصي  قدرة المنشأة عل الوفاء بالي 

  الأجل تحليل •
اماتها فز ز .الطويلقدرة المنشأة عل الوفاء بالي 

.المنشأةربحية تحليل •

.النقديةالتدفقات تحليل •

.الإداراتلتقييم كفاءة الإدارة أو إحدى تحليل •

.أهداف أخرى•



لة متخذو قرارات خارج المنشأة لهم ص
ة :  مباشر

(.الموردين، البنوك)المقرضون•

يبر  الجهاز •
.الضز

.المستثمرون•

.المدققون •

:تهتم بما يل  

.عل الأموال المستثمرةالعائد •

.النمو المستقبليةمعدلت •

.الكفاءة•

.المخاطرة•

.السيولة والملاءة•

اماتعل الوفاء القدرة • ز .باللي 

ة طويلة • .الأجلالأجل وقصي 

تهاإدارة المنشأة عل مختلف مستويا

.الإدارةمجلس •

.المديرون•

.الأقسامرؤساء •

فون• .المشر

:تهتم بما يل  

.اراتوالرقابة واتخاذ القر التخطيط •

. الأعمال ومركز الأموالنتائج •

متخذو القرارات خارج المنشأة ممن 
ة :  لهم مصالح غي  مباشر

.المستهلكون•

.النقديةالسلطات •

.البورصات•

.الماليونالوسطاء •

الفئة الثالثة  الفئة الثانية الفئة الأول 

المعنيون بالتحليل المال  
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البيانات المالية الأساسية 

Basic Financial Statements

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



القوائم المالية الأساسية  

  Balance Sheetالمركز المال    

حقوق الملكية + المطلوبات = الموجودات 

حقوق الملكية + المطلوبات غي  المتداولة + المطلوبات المتداولة = الموجودات الثابتة + الموجودات المتداولة 

 
ا
أول

Income Statementقائمة الدخل 

  الدخل 
المضوفات–الإيرادات = صافز

  الدخل 
الإيرادات الأخرى   + أخرىمصاريف –المصاريف الإدارية والعمومية –تكلفة المبيعات –المبيعات = صافز

  حقوق الملكية        
ات فز  Statement of Changes in Equityقائمة التغي 
  هذه الحسابات خلال الس( النقص/)الأرباح المحتفظ بها         الزيادة + الحتياطيات + رأس المال 

نة فز
أول السنة     أول  السنة       أول السنة 

الأرباح المحتفظ بها + الحتياطيات + رأس المال =   
آخر السنة      آخر السنة        آخر السنة 

+-
 ثالث
 
ا

Statementالنقديةالتدفقاتقائمة of Cash Flows

نشطة التمويل التدفق النقدي من أنشطة التشغيل     التدفق النقدي من أنشطة الستثمار     التدفق النقدي من أ

 =  
  بداية السنة صافز

  النقد والنقد المعادل     النقد والنقد المعادل فز
  نهاية السنة   النقد والنقد ال= التغي  فز

معادل فز
 
 
رابعا

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

+-+-
+-

 
 
ثانيا



كة  XYZشر
كة مساهمة  شر

للسنةالدخل قائمة 
المنتهية 

  
2020ديسمير 31فز

معدل عدد الأسهم سهم50.000سهم50.000

الرب  ح الأساس  للسهم ريال5.20ريال4.35

  الدخل217.750260.000
صافز

يبة الدخل (140.000)(117.250) ضز

يبة الدخل 335.000400.000 الدخل قبل ضز

مجموع المصاريف1.325.0001.550.000

مصاريف تمويل   25.00050.000

مصاريف البيع والمصاريف الإدارية   150.000250.000

الستهلاك والإطفاء   150.000150.000

تكلفة البضاعة المباعة   1.000.0001.100.000

مجموع الإيرادات1.660.0001.950.000

إيرادات أخرى 80.000100.000

إيرادات فوائد  30.00050.000

  المبيعات  1.550.0001.800.000
صافز

ريالريال 

20192020
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كة  XYZشر
كة مساهمة  شر

  
2020ديسمير 31المركز المال  كما  فز

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات المتداولة 

ز 2.335.0002.860.000 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمي 

ز 955.0001.015.000 مجموع حقوق المساهمي 

الأرباح المحتفظ بها 55.000115.000

علاوة إصدار رأس المال300.000300.000

أسهم عادية –أسهم رأس المال 600.000600.000

ز  حقوق المساهمي 

اض 780.000710.000 سندات اقي 

مجموع المطلوبات المتداولة600.0001.135.000

مصاريف مستحقة 150.000250.000

أوراق دفع 300.000685.000

ذمم دائنة 150.000200.000

مجموع الموجودات2.335.0002.860.000

  الشهرة  100.000200.000
صافز

  الموجودات الثابتة  1.100.0001.100.000
صافز

اكم  (900.000)(800.000) الستهلاك المي 

تكلفة الموجودات الثابتة    1.900.0002.000.000

استثمارات طويلة الأجل    150.000200.000

مجموع الموجودات المتداولة    985.0001.360.000

بضاعة   300.000450.000

ذمم مدينة   300.000400.000

  أوراق مالية   85.000150.000
استثمار فز

نقد وبنوك   300.000360.000

الموجودات المتداولة ريالريال 

الموجودات 20192020
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كة العربية الشر
كة مساهمة شر

  
2020ديسمير 31التدفقات النقدية للسنة المنتهية فز

  أوراق الدفع 1.300.000
الزيادة فز

  النقد (4.900.000)
  )صافز

الستثمار أنشطة ( المستخدم فز

ة الأجل (1.200.000) اء استثمارات قصي  شر

اء علامات تجارية (250.000) شر

اع (450.000) اء براءات اخي  شر

اء أصول ثابتة (3.000.000) شر

التدفقات النقدية من أنشطة الستثمار 

  النقد من أنشطة التشغيل5.695.000
صافز

  الذمم الدائنة 900.000
الزيادة فز

  المصاريف المستحقة 130.000
الزيادة فز

 ( الزيادة)(400.000)
 
  مصاريف مدفوعة مقدما

فز

  البضاعة ( الزيادة)(600.000)
فز

  الأصول والخصوم التشغيلية
ات فز التغي 

  الذمم المدينة ( الزيادة)(1.200.000)
فز

إطفاء الموجودات الأخرى 1.000.000

الستهلاك 2.000.000

تعديلات ل  

  رب  ح السنة 2.565.000
صافز

التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل ريال سعودي

2020ديسمير 31

  يتبع * 
*قة اللاحالصفحة فز

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  نهاية السنة  2.650.000
النقد والنقد المعادل فز

  النقد والنقد المعادل795.000
  الزيادة فز

صافز

  بداية السنة 1.855.000
النقد والنقد المعادل فز

  النقد من أنشطة التمويل ص  فر
صافز

النقد المدفوع تسديد قروض طويلة الأجل (1.000.000)

ة الأجل 500.000 النقد المحصل من قروض قصي 

النقد المحصل من زيادة رأس المال 1.000.000

التدفقات النقدية من أنشطة التمويل ريال سعودي

2020ديسمير 31

كة العربية الشر
كة مساهمة شر

  
2020ديسمير 31التدفقات النقدية للسنة المنتهية فز

*تابع الصفحة السابقة * 

 لأوراق دفع طويلة الأجل (500.000)
 
النقد المدفوع تسديدا
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ةتحليل قائمة التدفقات النقدي

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



يةقائمة التدفقات النقدية كأسلوب لتحليل النسب المال

:  النقديهناك العديد من المزايا لستخدام نسب التدفق 

  تقييم الأداء المال  للمنشأة من وجهة نظر القو يمكن •
.  والربحيةة لنسب التدفق النقدي أن تساعد فز

،المنشأةالكفاية تساعد عل تقييم ملاءمة التدفقات النقدية وكفايتها لتلبية احتياجاتنسب •
  تولد بها المنشأة التدفقات النقدية بالنسبة لمبينما 

قارنتها نسب الكفاءة تقيم الدرجة الب 
.  الأخرىالسنوات الأخرى والمنشآت مع 

.لماليةابالإفلاس والنكسات ؤلتنبلأن تكون بيانات التدفق النقدي مفيدة بشكل خاص يمكن •

تدفق النقدي وضع نسب مالية يهتدى بها للتدفقات النقدية لصناعة معينة يمكن أن تجعل نسب الإن •
.  الأخرىوتقارن أداء المنشأة مع المنشآت المشابهة ،معبز أكي  
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تفسي  قائمة التدفقات النقدية 
Interpretation of the Cash Flows Statement  

+

+

   

   

   

   

+

+

التمويل

النشاطات

8التفسي  رقم    +   8

7التفسي  رقم ++   7

6التفسي  رقم       +6

4التفسي  رقم    ++4

5التفسي  رقم +   +5

3التفسي  رقم +++3

   + 2التفسي  رقم    2

   + 1التفسي  رقم +1

الستثمار التشغيل

حالت التدفق
النقدي

النتيجة 
التفسي  النهائية 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 1) التفسي  رقم 

  المد* 
  أن المنشأة تعمل فز

ى يعبز
  
 إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز

ابية كانت التدفقات النقدية الإيج
ناتجة بالأساس من نشاطات 

.  الرئيسيةالمنشأة 

أما إذا كانت التدفقات النقدية * 
الإيجابية من التشغيل ناتجة

بالأساس عن نشاطات المنشأة 
الثانوية فإن هذا الوضع يكون
 فقط عل المدى القص

 
ي  ملائما

 
 
وعل المنشأة أن تحقق تقدما
بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  

يي  النشاطات الرئيسية أو تغمن 
ة نشاطاتها الرئيسية إذا عجزت لفي 
طويلة من تحقيق تدفق نقدي
أة إيجابر  منها أو تصفية المنش

ل لم تستطع أن تحقق البدائإذا 
.أعلاهالواردة 

اء أصول*  قامت المنشأة بشر

.  ثابتة

كة بالستثمار *  قامت الشر

  أسهم 
.وسنداتفز

قامت المنشأة بالستثمار * 

  
.  وتابعةمنشآت زميلة فز

قامت المنشأة بالستثمار * 

  
ات براءو أتطوير منتجات فز

اع أو علامات تجارية  اخي 

.  استخراجتكاليف أو 

إن النشاطات أعلاه إذا كانت* 

جدواها القتصادية ناجحة 

 عل الم
ا
نشأةستعود مستقبلا

سبتدفق نقدي إيجابر  والعك

.صحيح

.مالهاإن المنشأة زادت رأس * 

ضت المنشأة من *   .البنوكاقي 

ضت المنشأة من *   كا اقي  .ءالشر

إذا ك ان سبب التدفقات * 
الإيجابية هو زيادة رأس المال
 فإن المنشأة ستحقق تدفق
 
ا

 
 
فإيجابيا

ى المستقبل إذا كانت الجدو ي 
القتصادية لزيادة رأس المال

.صحيحناجحة والعكس 

القت راض من البنوك يحمل *  
كون المنشأة أعباءا مالية ربما ت

  
.قبلالمستمكلفة للمنشأة فز

كاء يشي  إ*  ل التمويل من الشر
كاء للمنشأة  وحرص هم دع م الشر

.يةنجاح نشاطاتها التجار عل 

 إذا كان*  
 
 جيدا

 
ت يعتير أمرا

.  لالتشغيناتجة عن نشاط 

أو ربما يكون غي  جيد إذا *  
كانت ناتجة عن التمويل 

  ه
ذه وبالتال  يتوجب فز

الحالة دراسة الجدوى 
القتصادية لقرار الإدارة 
.نوكباللجوء للتمويل من الب

  * 
 
 أيضا

 
 جيدا

 
 إذا كان يعتير أمرا

 عن إيرادات 
 
ناتجا

الستثمارات طويلة الأجل
ة الأجل .  وقصي 

 إذا كان*   
 
 حذرا

 
 يعتير أمرا

 
ناتجا

بالأساس عن بيع 
.  الستثمارات

1 +

موجب 

  

سالب 

 +

موجب 

 +

موجب

التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة
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  المد* 
  أن المنشأة تعمل فز

ى يعبز
  
 إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز

ابية كانت التدفقات النقدية الإيج
ناتجة بالأساس من نشاطات 

.  ةالرئيسيالمنشأة 

أما إذا كانت التدفقات النقدية * 
الإيجابية من التشغيل ناتجة

بالأساس عن نشاطات المنشأة 
الثانوية فإن هذا الوضع يكون
 فقط عل المدى القص

 
ي  ملائما

 
 
وعل المنشأة أن تحقق تقدما
بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  

ي  النشاطات الرئيسية أو تغمن 
ة نشاطاتها الرئيسية إذا عجزت لفي 
طويلة من تحقيق تدفق نقدي
أة إذا إيجابر  منها أو تصفية المنش
لم تستطع أن تحقق البدائل

.أعلاهالواردة 

اء أصول*  قامت المنشأة بشر

.  ثابتة

قامت المنشأة بالستثمار *  
  
.وسنداتأسهم فز

قامت المنشأة بالستث م ار * 
  منش آت

.  زميلة وتابعةفز

قامت المنشأة بالستثم ار * 
  
ات براءو أتطوير منتجات فز

اع أو علامات تجارية  اخي 
.  تكاليف استخراجأو

إن النشاطات أعلاه إذا كانت   *  
جدواها القتصادية ناجحة    

 عل ال
ا
منشأة    ستعود مستقبلا

كسبتدفق نقدي إيجابر  والع

.صحيح

.مالهاإن المنشأة زادت رأس * 

ضت المنشأة من *   .البنوكاقي 

ضت المنشأة من *   كا اقي  .ءالشر

جابية إذا كان سبب التدفقات الإي* 
ك ة هو زيادة رأس المال فإن الشر

 
 
 إيجابيا

 
  ستحقق تدفقا

فز
المستقبل إذا كانت الجدوى
القتصادية لزيادة رأس المال

.صحيحناجحة والعكس 

اض من البنوك يحمل *   القي 
كون المنشأة أعباءا مالية ربما ت

  
.المستقبلمكلفة فز

كاء يمكن أن*  التمويل من الشر
كاء للمن شأة  يشي  إل دعم الشر

ها وحرصهم عل نجاح نشاطات
.التجارية

  النتيجة السالسبب * 
البة فز

اء الأصول الثابتةهو  شر
فإذا والستثمارات المختلفة

كانت الجدوى القتصادية
لهذه الستثم  ارات 

والموجودات ناجحة فإن 
 
 
  ذلك سينعكس إيجابيا
فز
ات المستقبل عل التدفق

النقدية للمنشأة والعكس
.  صحيح

2 +

موجب 

  

سالب 

 +

موجب 

  

سالبة 

التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة
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  المدى* 
  أن المنشأة تعمل فز

يعبز
  
إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز

ابية كانت التدفقات النقدية الإيج
ناتجة بالأساس من نشاطات 

.  الرئيسيةالمنشأة 

أما إذا كانت التدفقات النقدية * 
الإيجابية من التشغيل ناتجة 

بالأساس عن نشاطات المنشأة 
الثانوية فإن هذا الوضع يكون 
 فقط عل المدى القصي  

 
ملائما

 
 
وعل المنشأة أن تحقق تقدما
من بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  
النشاطات الرئيسية أو تغي  

ة نشاطاتها الرئيسية إذا عجزت ل في 
طويلة من تحقيق تدفق نقدي
أة إذا لم إيجابر  منها أو تصفية المنش
اردة تستطع أن تحقق البدائل الو 

.أعلاه

قامت المنشأة ببيع أصول* 

.  ثابتة

.داتوسنقامت المنشأة ببيع أسهم * 

استثماراتقامت المنشأة ببيع * 
.  وتابعةزميلة منشآت 

قامت المنشأة ببيع تطوير* 

اع منتجات او براءات اخي 

أو علامات تجارية أو 

.  لآخرينتكاليف استخراج 

تحتمل الإجراءات المتخذة من 
 أو المنشأة أعلاه التأثي  الإيجابر  
ة السلبر  عل تدفقات المنشأ
  المستقبل حيث

إذا النقدية فز
كانت القرارات ناتجة عن ضغط
هذا عل المنشأة لزيادة سيولتها ف
قات المر قد يقود إل ضعف التدف
  المستقبل والعك

س النقدية فز
.   صحيح

.مالهاإن المنشأة خفضت رأس * 

.وكللبنسددت المنشأة القروض * 

كسددت المنشأة حسابات *  .اءالشر

لبة إذا كان سبب التدفقات السا*  
هو تخفيض رأس المال فإن 
  ال

كة ستحقق زيادة فز عائد الشر
عل رأس المال إذا كانت 

ض الجدوى القتصادية لتخفي
رأس المال ناجحة والعكس 

.صحيح

ك إذا نتجت عن التسديد للبنو * 
فإن وضع المنشأة  النقدي قد 

د يشي  إل نواح  إيجابية وق
  المستق

بل تحقق للمنشأة فز
.إيجابيةتدفقات 

كاء يمكن أن ي*  شي  التسديد للشر
 وقدرت

 
ها إل قوة المنشأة ماليا

.احبأر عل توزي    ع 

 إذا كانت* 
 
 جيدا

 
ناتجة يعتير أمرا

.  التشغيلعن نشاط 

أمر ربما يكون غي  جيد إذا * 
كانت ناتجة عن الستثمار 

  هذ
ه وبالتال  يتوجب فز

الحال  ة دراس ة الجدوى 
القتصادية لقرار الإدارة 
اللجوء إل بيع الأصول 
والستثمارات فإذا كانت 
القرارات صحيحة فهذا 

سيحقق للمنشأة تدفقات
.  صحيحإيجابية والعكس 
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 3) التفسي  رقم 



  المدى* 
  أن المنشأة تعمل فز

يعبز
  
إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز

ابية كانت التدفقات النقدية الإيج
ناتجة بالأساس من نشاطات 

.  الرئيسيةالمنشأة 

أما إذا كانت التدفقات النقدية * 
الإيجابية من التشغيل ناتجة 

بالأساس عن نشاطات المنشأة 
الثانوية فإن هذا الوضع يكون 
 فقط عل المدى القصي  

 
ملائما

 
 
وعل المنشأة أن تحقق تقدما
من بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  
النشاطات الرئيسية أو تغي  

ة نشاطاتها الرئيسية إذا عجزت ل في 
طويلة من تحقيق تدفق نقدي
أة إذا لم إيجابر  منها أو تصفية المنش
ردة تستطع أن تحقق البدائل الوا

.أعلاه

قامت المنشأة ببيع أصول* 

.ثابتة

قامت المنشأة ببيع استثمارات* 
  
.وسنداتأسهم فز

قامت المنشأة ببيع استثمارات* 
.  وتابعةمنشآت زميلة 

تجات منقامت المنشأة ببيع تطوير * 
اع   أو علامات  او براءات اخي 
.  خرينلآ تجارية أو تكاليف استخراج 

تحتمل الإجراءات المتخذة من 
 أو المنشأة أعلاه التأثي  الإيجابر  
ة السلبر  عل تدفقات المنشأ
  المستقبل حيث إ

ذا النقدية فز
كانت القرارات ناتجة عن ضغط
هذا عل المنشأة لزيادة سيولتها ف
قات المر قد يقود إل ضعف التدف
  المستقبل والعك

س النقدية فز
.   صحيح

.مالهاإن المنشأة خفضت رأس * 

.كللبنو سددت المنشأة القروض * 

كسددت المنشأة حسابات *  .اءالشر

بة إذا كان سبب التدفقات السال* 
هو تخفيض رأس المال فإن 
  ال

عائد المنشأة ستحقق زيادة فز
 إذا كانت

 
عل رأس المال لحقا

ض الجدوى القتصادية لتخفي
رأس المال ناجحة والعكس 

.صحيح

ك فإن إذا نتجت من التسديد للبنو * 
ي  وضع المنشأة  النقدي قد يش

نواح  إيجابية وقد تحققإل 
  المستقبل تدف

قات المنشأة فز
.إيجابية

كاء يمكن أن ي*  شي  إل التسديد للشر
 وقدرتها ع

 
ل قوة المنشأة ماليا

.أرباحتوزي    ع 

إذا ك  ان تخفيض رأس المال *  
أة نتيجة لإع ادة هيكلة المنش
وكانت جدواها القتصادية 
ناجحة فإن ذلك سيكون له

  
تدفق نقدي إيجابر  فز
.  حصحيالمستقبل والعكس 

قد إذا كانت النتيجة السالبة*  
وك نتجت عن التسديد للبن
ة فربما يشي  ذلك إل قدر 

كة  .النقديةالشر
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 4) التفسي  رقم 



  الم* 
  أن المنشأة تعمل فز

دى يعبز
  
 إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز
جابية كانت التدفقات النقدية الإي

ناتجة بالأساس من نشاطات 
.  ةالرئيسيالمنشأة 

أما إذا كانت التدفقات النقدية* 
ة الإيجابية من التشغيل ناتج

بالأساس عن نشاطات المنشأة
ن الثانوية فإن هذا الوضع يكو 

 فقط عل المدى القص
 
ي  ملائما

 
 
وعل المنشأة أن تحقق تقدما
 من بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  
النشاطات الرئيسية أو تغي  

نشاطاتها الرئيسية إذا عجزت
ة طويلة من تحقيق تد فق لفي 
ة نقدي إيجابر  منها أو تصفي

قق المنشأة إذا لم تستطع أن تح
.أعلاهالبدائل الواردة 

اء أصول*  قامت المنشأة بشر

.  ثابتة

قامت المنشأة بالستثمار   * 
  
.وسنداتأسهم فز

قامت المنشأة بالستثمار * 
  منشآت

.  زميلة وتابعةفز

 *  
قامت المنشأة بالستثمار فز

تطوير   منتجات او براءات 

اع أو علامات تجارية  اخي 

.  أو تكاليف استخراج

إن النشاطات أعلاه إذا كانت  * 

جدواها القتصادية ناجحة   

 عل الم
ا
نشأة   ستعود مستقبلا

س    بتدفق نقدي إيجابر  والعك

.صحيح

.مالهاإن المنشأة خفضت رأس * 

وك للبنسددت المنشأة القروض * 

سددت المنشأة حسابات * 
كاء  الشر

البة إذا كان سبب التدفقات الس*  
هو تخفيض رأس المال فإن 
  ا
لعائد المنشأة ستحقق زيادة فز
عل رأس المال إذا كانت 

ض الجدوى القتصادية لتخفي
رأس المال ناجحة والعكس 

.صحيح

وك إذا نتجت من التسديد للبن*  
د فإن وضع المنشأة  النقدي ق

قد يشي  إل نواح  إيجابية و 
  المست

قبل تحقق للمنشأة فز
.إيجابيةتدفقات 

كاء يمكن أن ي*   شر التسديد للشر
 وقدر 

 
تها إل قوة المنشأة ماليا

.أرباحعل توزي    ع 

أمر جيد إذا كانت ناتجة *  
.  التشغيلنشاط عن 

كما يتوجب دراسة الجدوى*  

القتصادية لق رار الإدارة 
اللجوء إل ش   راء الأص   ول 
والستثمارات فإذا كانت 
القرارات صحيحة فهذا 
ت سيحقق للمنشأة تدفقا

.صحيحإيجابية والعكس 
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 5) التفسي  رقم 



  ال* 
  أن المنشأة تعمل فز

مدى يعبز
  
 إذا القصي  والبعيد بشكل مرضز
كانت التدفقات النقدية 

الإيجابية ناتجة بالأساس من
.الرئيسيةنشاطات المنشأة 

ة أما إذا كانت التدفقات النقدي* 
جة الإيجابية من التشغيل نات

ة بالأساس عن نشاطات المنشأ
ن الثانوية فإن هذا الوضع يكو 
 فقط عل المدى الق

 
صي  ملائما

 وعل المنشأة أن تحقق تقدم
 
ا
 من بتحقيق تدفق نقدي إيجابر  
النشاطات الرئيسية أو تغي  
ت نشاطاتها الرئيسية إذا عجز 
ة طويلة من تحقيق ت دفق لفي 

ة نقدي إيجابر  منها أو تصفي
قق المنشأة إذا لم تستطع أن تح

.أعلاهالبدائل الواردة 

اء أصول*  قامت المنشأة بشر

.  ثابتة

قامت المنشأة بالستثمار     * 
  
.وسنداتأسهم فز

قامت المنشأة بالستثمار * 
  منشآت

.  زميلة وتابع فز

 *  
قامت المنشأة بالستثمار فز
تطوير   منتجات او براءات
اع   أو علامات تجارية  اخي 

.  جأو تكاليف استخرا 

إن النشاطات أعلاه إذا كانت  * 
جدواها القتصادية ناجحة    

 عل ال
ا
منشأةستعود مستقبلا

سبتدفق نقدي إيجابر  والعك

.صحيح

.مالهاإن المنشأة خفضت رأس * 

سددت المنشأة القروض * 
للبنوك 

سددت المنشأة حسابات * 
كاء  .  ةالدائنالشر

البة إذا كان سبب التدفقات الس*  
هو تخفيض رأس المال فإن 
  
المنشأة ستحقق زيادة فز

ت العائد عل رأس المال إذا كان
يض الجدوى القتصادية لتخف

رأس المال ناجحة والعكس 
.صحيح

نوك إذا نتجت من التسديد للب*  
د فإن وضع المنشأة  النقدي ق

قد يشي  إل نواح  إيجابية و 
  المستق

بل تحقق المنشأة فز
.إيجابيةتدفقات 

كاء يمكن أن ي*  شي  التسديد للشر
 وقدر 

 
تها إل قوة المنشأة ماليا

.أرباحعل توزي    ع 

إذا كانت هذه النتيجة * 
روف السالبة ه  بسبب ظ

طبيعية فإن ذلك يكون
لصالح المنشأة 
  المستقبل

.فز

إما إذا كان ذلك ناتج عن * 
ظروف قاهرة تمر بها 
  
المنشأة فربما يؤدي فز
المستقبل ال تقليص

أة نشاطاتها أو مرور المنش
.  مال  بحالت عش 
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 6) التفسي  رقم 



  ال* 
  أن المنشأة تمر فز

مدى يعبز

  ظروف تشغي
ل غي  القصي  فز

ة مجدية وأن عليها إعادة هيكل

حيح نشاطاتها الرئيسية أو تص

دفق وسائل الإنتاج لتحقيق ت

ل نقدي إيجابر  كما يتوجب ع

احة المنشأة دراسة البدائل المت

لإقامة خطوط إنتاج جديدة أو 

ا اقفال فروع غي  مربحة كم

يتوجب عل المنشأة دراسة

ة إذا تغي  نشاطاتها الرئيسي

كانت غي  مجدية عل المدى

.  البعيد

قامت المنشأة ببيع أصول* 

.  ثابتة

قامت المنشأة ببيع أسهم * 
.وسندات

ارات قامت المنشأة ببيع استثم* 
.  وتابعةمنشآت زميلة 

قامت المنشأة ببيع تطوير * 
اع    منتجات او براءات اخي 

تكاليفعلامات تجارية أو أو 
.  لآخريناستخراج 

تحتمل الإجراءات المتخذة من 
ابر  أو المنشأة أعلاه التأثي  الإيج
شأة السلبر  عل تدفقات المن
  المستقبل حي

ث إذا النقدية فز
ط كانت القرارات ناتجة عن ضغ

ها عل المنشأة لزيادة سيولت
فهذا المر قد يقود إل ضعف

  المس
تقبل التدفقات النقدية فز
.  والعكس صحيح

.مالهاإن المنشأة زادت رأس * 

ضت المنشأة من *   .البنوكاقي 

ضت المنشأة من *   كاءاقي  .الشر

إذا كان سب ب التدفقات *  
الإيجابية هو زيادة رأس المال

كة ستحقق تدفق  فإن الشر
 
ا

  المستقبل إذ
 فز
 
ا كانت إيجابيا

أس الجدوى القتصادية لزيادة ر 
.صحيحالمال ناجحة والعكس 

اض من البنوك يحمل *   القي 
كون المنشأة أعباءا مالية ربما ت

  
.بلالمستقمكلفة للمنشأة فز

كاء يمكن أن*  التمويل من الشر
كاء للمن شأة يشي  إل دعم الشر
عل المدى القصي  إل أنه 

يحتمل أن تكون المنشأة غي  
ناجحة إذا استمر عل المدى 

.الطويل

النتيجة الموجبة خطرة* 

 لأنها نتجت عن 
 
جدا

اض أو تسييل  اقي 

كة  موجودات الشر

ويتوجب أن تكون هذه

ي  الحالة عل المدى القص

فقط أما عل المدى 

ج البعيد فيجب أن ينت

بر  التدفق النقدي الإيجا

بشكل أساس  عن نشاط

.  التشغيل
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 7) التفسي  رقم 



  الم* 
  أن المنشأة تمر فز

دى يعبز

  ظروف تشغيل
غي  القصي  فز

ة مجدية وأن عليها إعادة هيكل

حيح نشاطاتها الرئيسية أو تص

فق وسائل الإنتاج لتحقيق تد

ل نقدي إيجابر  كما يتوجب ع

احة المنشأة دراسة البدائل المت

لإقامة خطوط إنتاج جديدة أو 

اقفال فروع غي  مربحة كما 

يتوجب عل المنشأة دراسة 

إذا كانت تغي  نشاطاتها الرئيسية

.  دغي  مجدية عل المدى البعي

قامت المنشأة ببيع أصول* 

.  ةثابت

قامت المنشآة ببيع أسهم * 
.وسندات

ارات قامت المنشأة ببيع استثم* 
.  وتابعةمنشآت زميلة 

قامت المنشأة ببيع تطوير * 
اع    منتجات او براءات اخي 

علامات تجارية أو تكاليفأو 
.  لآخريناستخراج 

تحتمل الإجراءات المتخذة من 

ابر  أو المنشأة أعلاه التأثي  الإيج

شأة السلبر  عل تدفقات المن

  المستقبل حي
ث إذا النقدية فز

كانت القرارات ناتجة عن 

ضغط عل المنشأة لزيادة 

د إل سيولتها فهذا المر قد يقو 

  
ضعف التدفقات النقدية فز

.  المستقبل والعكس صحيح

.مالهاإن المنشأة زادت رأس * 

ضت المنشأة من *   .البنوكاقي 

ضت المنشأة من *   كاءاقي  .الشر

إذا ك  ان سب ب التدفقات *  

الإيجابية هو زيادة رأس المال

 فإن المنشأة ستحقق تدفق
 
ا

  المستقبل إذ
 فز
 
ا كانت إيجابيا

س الجدوى القتصادية لزيادة رأ

.صحيحالمال ناجحة والعكس 

اض من البنوك يحمل *   القي 

كون المنشأة أعباءا مالية ربما ت

  
.المستقبلمكلفة فز

كاء يمكن أن ي*  شي  التمويل من الشر

كاء للمنشأة إل أ ن إل دعم الشر

هذا الدعم غي  مجدي عل 

.البعيدالمدى 

إستمرت هذه الحالة إذا * 

قفال إفتؤدي إل 

 عن ال
 
عمل المنشأة نهائيا

.  اويتوجب وقف نشاطه
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التمويل الستثمار  التشغيل  النتيجة الحالة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

من حالت قائمة التدفقات النقدية ( 8) التفسي  رقم 



ة الثانية المحاضز

أنواع وأدوات التحليل المال  

Financial Analysis Tools

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



التحليل المال  
Financial Analysis

تحليلات مالية 
أخرى 
Other 

Financial 
Analysis 

5

المقارنة المطلقة
Absolute 

Data 
Comparisons  

1

تحليل بالمقياس 
ك  المشي 

Common -
Size Analysis 

4

تحليل التجاه 
Trend 

Analysis

3

النسب المالية 
Financial 

Ratios 

2

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



مع أحد أو كل المعلومات التاليةالمختلفة تقارن التحليلات المالية 

تطوير التوقعات والأرقام المقارنة لأهداف الحكم 
نتائج التحليلات المالية عل 

معلومات الصناعة 

معي ار الصناعة 

علاقة القوائم 
المالية

المعلومات مع 
المالية ذات غي  

العلاقة

ز  العلاقة ما بي 
العناض المالية 
ة  خلال الفي 

التدفقات النقدية 
البضاعة المصاريف 
 
 
المدفوعة مقدما
والمستحقة

النتائج التقديرية
انية بناءا  ز عل المي 

العمومية التقديرية

مقارنة القوائم 
المالية للسنة 

مع القوائم الجارية 
المالية للسنة 
السابقة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



المقارنة المطلقة للبيانات 

Absolute Data Comparison

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  TMKشر
كة مساهمة شر

  
انية العمومية كما فز ز 2020ديسمير 31المي 

المطلوبات المتداولة 

الموجودات المتداولة 

مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 8806.0505.170

مجموع حقوق الملكية 5.2954.410(885)

الأرباح المحتفظ بها 4.2953.410(885)

رأس المال 1.0001.000    

حقوق الملكية 

مجموع المطلوبات المتداولة 5755760

مستحقات 140130(10)

ذمم دائنة 15615630

المطلوبات وحقوق الملكية 

مجموع الموجودات 6.0505.170(880)

  الموجودات الثابتة2.7002.500(200)
صافز

مجموع الموجودات المتداولة 3.3502.670(680)

بضاعة 1.6001.300(300)

ذمم مدينة 850800(50)

نقد وبنوك 900570(330)

الموجودات ريال ريالريال 

انية التقالف  رق  ز الفع  ل  ديرية  المي 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  TMKشر
كة مساهمة شر
  
2020ديسمير 31بيان الدخل للسنة المنتهية فز

  رب  ح السنة 4.2953.410(885)
صافز

مخصص الزكاة  50(60)10

الرب  ح من التشغيل  4.3553.460(895)

مصاريف أخرى   (1.200)(995)(205)

مصاريف إدارية وعمومية  (1.400)(1.500)100

مصاريف البيع والتوزي    ع (1.500)(1.600)100

إجمال  الرب  ح  8.4507.560(890)

تكلفة المبيعات (5.040)(4.550)(490)

المبيعات 13.00012.600(400)

ريال ريالريال 

الفع  ل  التقديري  الف  رق 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  TMKالشر
كة مساهمة  شر

  
انية العمومية كما فز ز 2020ديسمير 31المي 

مجموع الموجودات4.895.00036.750.00031.855.000

  الموجودات الأخرى 3.800.0004.100.000(300.000)
صافز

اكم (2.000.000)(3.000.000)(1.000.000) الإطفاء المي 

المجموع 700.0006.800.0006.100.000

علامات تجارية 250.0002.850.0002.600.000

اع 450.0003.950.0003.500.000 براءات اخي 

موجودات أخرى 

اكم (6.000.000)(8.000.000)(2.000.000) الستهلاك المي 

  الموجودات الثابتة 1.000.00010.000.0009.000.000
صافز

الموجودات الثابتة 3.000.00018.000.00015.000.000

400.0002.900.0002.500.000 
 
مصاريف مدفوعة مقدما

مجموع الموجودات المتداولة 4.195.00022.950.00018.755.000

البضاعة 600.0007.600.0007.000.000

الذمم المدينة 1.200.0005.800.0004.600.000

ة الأجل 1.200.0004.000.0002.800.000 استثمارات قصي 

النقد 795.0002.650.0001.855.000

الموجودات المتداولة ريال ريالريال 

الموجودات 20192020الفرق 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة العربية  TMKالشر
كة مساهمة شر

  
انية العمومية كما فز ز 2020ديسمير 31المي 

المالرأس 1.000.0005.000.0004.000.000

المطلوبات غي  المتداولة 

مجموع المطلوبات وحقوق الملكية 4.895.00036.750.00031.855.000

مجموع حقوق الملكية 3.565.00011.170.0007.605.000

الأرباح المحتفظ بها  2.565.0005.170.0002.605.000

الحتياطيات 1.000.0001.000.000-

حقوق الملكية  

أوراق دفع طويلة الأجل  1.500.0002.000.000(500.000)

مجموع المطلوبات غي  المتداولة  7.500.0009.000.000(1.500.000)

قروض طويلة الأجل  6.000.0007.000.000(1.000.000)

مجموع المطلوبات المتداولة 2.830.00018.080.00015.250.000

مصاريف مستحقة  130.000980.000850.000

ذمم دائنة  900.0009.500.0008.600.000

أوراق دفع  1.300.0005.600.0004.300.000

ة الأجل  500.0002.000.0001.500.000 قروض بنكية قصي 

المطلوبات المتداولة ريال ريالريال 

المطلوبات وحقوق الملكية  20192020الفرق 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



تحليلات النسب المالية  

Financial Rate Analysis

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



:تحليل السيولة

كة عل سداد    قياس مدى قدرة الشر
ة الأجل أو العاجلةاتستخدم فز اماتها قصي  ز

.لي 

:الربحية والنشاطتحليل 

  يستخدم 
  قياس القوة الإرادية للأموال المستثمرة فز

كةفز كة وقدرة الإدارة عل تعظيم أرباح الشر ،الشر
  ،والستثماريةعملياتها الجارية من 

كة فز .ستخدام مواردها المختلفةاوقياس كفاءة الشر

:المال  المديونية أو اليش تحليل 

  تمويل عمليات الشر يساعد 
  قياس قدرة الإدارة عل استخدام الديون أو مصادر التمويل الخارجية فز

كة الجارية فز
.  والستثمارية

:تحليل العائد عل حقوق الملكية

ز  .أو الملاكتقيس مدى جاذبية العائد المحقق للمساهمي 

نسب السيولة 

Liquidity Ratio Analysis

نسب ربحية التشغيل

Operating Profitability 

نسب قرارات التمويل 
Financing 

Decisions Ratios 

العائد عل حقوق الملكية 
Return on Equity

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ية التحليل المال  باستخدام النسب المال
Financial Ratio Analysis

نسب السيولة 
Liquidity Ratio 

Analysis

نسب ربحية التشغيل
Operating 

Profitability 

نسب قرارات التمويل

Financing 

Decisions Ratios 

العائد عل حقوق 
الملكية 

Return on Equity

القروض طويلة الأجل 
الملكيةلحقوق 

Long-term Debt to 
Equity 

ثمار عائد رب  ح التشغيل عل الست
Operating Income 

Return on Investment 

نسبة هامش الرب  ح  
Operating Profit Margin 

دوران إجمال  الأصول 
Total Asset Turnover 

دوران الذمم المدينة  
Accounts Receivable 

Turnover  

دوران البضاعة 
Inventory Turnover

دوران الأصول الثابتة
Fixed Asset Turnover 

نسبة السيولة 
Current Ratio 

نسبة السيولة الشيعة
Acid-Test Ratio 

ة الدفاع نسبة في 
Defense Interval 

Ratio 

نسبة المديونية 
Debt Ratio 

عدد مرات اكتساب الفائدة 
Times Interest Earned 

العائد عل حقوق الملكية 
Return on Equity 

العائد عل الأسهم العادية 
Rate of Return on 

Common Stock 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ة الدفاع 3 -Defensiveنسبة في  Interval Ratio

(الأصول النقدية)ال دفاعيةالأص ول =   

معدل المصاريف اليومية 

ةالنسبةهذهتقيس   الفي 
القدرةنشأةللمسيكونالب 

 فيها تعملأن
 
لمنشأةلالحاليةالسيولةعلاعتمادا

القادمةالسنةمنللإيراداتاللجوءقبل

-Acidنسبة السيولة الشيعة  2 Test Ratio

البضاعة–الأصول  المتداولة =  

الخصوم المتداولة 

دية تقيس مقدرة المنشأة عل دفع ديونها من النق

قد  المتوفرة لديها ومن الحسابات القريبة من الن

Current Ratioنسبة السيولة 1

الأصول المتداولة=  

الخصوم المتداولة 

إنها تقيس مدى سيولة المنشأة بشكل عام وبذلك ف

كة من دفع ديونها  من تعط  دليل عل مقدرة الشر

ومن النقد ولدى  البنوك والبنود القريبة من النقد 

عناض التدفق النقدي 

مدلول النسب المالية معادلة احتساب النسب المالية م

نسبة السيولة 
Liquidity Ratios 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



دوران الأصول الثابتة 6
المبيع    ات=      

متوسط الأصول الثابتة

بذلك تقيس عدد مرات تغطية المبيعات للأصول الثابتة و 
.تقيس الإنتاجية لكل وحدة نقدية من الأصول الثابتة

دوران البضاعة5
تكلفة البضاعة المباعة=  

متوسط البضاعة 
.السنةتقيس عدد مرات تبدل البضاعة ودورانها خلال 

دوران الذمم المدينة4
المبيعات عل الحساب= 

متوسط الذمم المدينة 

.احدةالو تقيس عدد مرات تحصيل الذمم المدينة خلال السنة 

دوران إجمال  الأصول3
المبيع   ات=   

متوسط الأصول

،ولالأصتقيس مبلغ المبيعات لكل وحدة نقدية من مجموع 
 عل فعالية استخدام المنشأة 

 
.لأصولهاوتدل أيضا

نسبة هامش الرب  ح2
رب  ح التشغيل=  

متوسط المبيعات

  كل وحدة نقدية من مبلغ 
.يعاتالمبتقيس نسبة الرب  ح فز

عائد رب  ح التشغيل عل الستثمار1
رب  ح التشغي  ل=  

متوسط الأصول  

الية تقيس مستوى رب ح التشغيل إل الأصول أي درجة فع

.لأصولهااستخدام المنشأة 

مدلول النسب المالية معادلة احتساب النسب المالية م

 Operating Profitabilityنسب ربحية التشغيل  

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نسب قرارات التمويل  
Financing Decisions Ratios 

عدد مرات الفائدة المكتسبة 2

Times- Interest Earned

رب  ح التشغي ل =  

الفائدة 

ن حيث تقيس رب  ح التشغيل المتوفر لخدمة الفائدة م

.الديونعدد مرات تغطية الفائدة المدفوعة لخدمة 

Debt Ratioنسبة المديونية 1

مجموع الدي ون =  

مجموع الأصول  

.الديونتقيس درجة تمويل الأصول من خلال 

مدلول النسب المالية معادلة احتساب النسب المالية م

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



العائد عل حقوق الملكية  
Return on Equity 

العائد عل الأسهم العادية 2

  الدخل =  
فوائد الأسهم الممتازة  –صافز

معدل الأسهم العادية  

  حقوق 
كة فز .الملكيةتقيس مدى متاجرة الشر

العائد عل متوسط حقوق الملكية 1

  ال  دخ  ل  =     
ص  افز

متوسط حقوق الملكية   

ز  تقيس مدى جاذبية العائد المحقق للمساهمي 

مقارنة ذلك مع المنشآت المماثلة العاملة عند 

  
.النشاطنفس فز

مدلول النسب المالية معادلة احتساب النسب المالية م

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



للمنشأة تحليل المركز المال  

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كةالمركز المال   للشر

مركز مال  
قصي  الأجل

مركز مال  
طويل الأجل

امات اأصول متداولة ز لةمتداو لي 
أصول طويلة 

الأجل
حقوق الملكية

خصوم طويلة 
الأجل

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



امات الللتمويل أن الأصول المتداولة تمول من الطبيعية القاعدة • ز ،الأجللة المتداولة والأصول طويلي 

.الأجللة والستثمارات الرأسمالية تمول من حقوق الملكية ومصادر التمويل الخارجية المتوسطة وطوي

.الستثمارأن تكون تكلفة التمويل الخارحر  أقل من العائد المتحقق عل يجب •

.الأجليلة الإجمالية للتمويل قصي  الأجل أقل من تكاليف مصادر التمويل المتوسطة وطو التكاليف •

ز تكاليف التمويل واستحقاق الموجوداإن • .والمطلوباتت أفضل هيكل تمويل  هو الذي يحقق الموازنة بي 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

هيكل التمويل



تعريف•

  "بالمركز المال  قصي  الأجل يقصد 
ز فز وع معي    يمتلكها مشر

ز  تاري    خ مقدار الصول المتداولة الب  ،معي 
  نفس التاري    خ بهدف تحديد إومقدار 

امات المتداولة المقابلة للأصول المتداولة فز ز وع اللي  مكانية المشر
اماته الجاريةعل  ز . تغطية الي 

المركز المال  قصي  الأجل مكونات •

.المتداولةالأصول 1.

.المتداولةالخصوم 2.

ز الأصول المتداولة والخصوم المتداولةالعلاقة 3. .  بي 

تحليل المركز المال  قصي  الأجل 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



•  
رأس المال العاملصافز

الخصوم المتداولة–الأصول المتداولة  = 

= التداول نسبة •
الموجودات المتداولة

المطلوبات المتداولة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



الموجودات المتداولة

ة الأجلاستخدامات  قصي 

بضاعة
عملاء

أوراق مالية متداولة
أوراق قبض

قطع غيار ومهمات
أرصدة نقدية

مصاريف مقدمة

المطلوبات المتداولة

قصي  الأجلتمويل 

موردون
أوراق دفع

ة الأجل قروض قصي 
امات مستحقة ز الي 

سحب عل المكشوف

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

مكونات رأس المال العامل 



= نسبة التداول 

= نسبة السيولة الشيعة 

= معدل دوران المخزون 

ة دوران المخزون = في 

= معدل دوران الذمم المدينة

ة تحصيل الذمم المدينة  = في 

100× = الأهمية النسبية للعنض

المتداولةصول الأ 
الخصوم المتداولة

المخزون-المتداولة  صول الأ 
الخصوم المتداولة

تكلفة البضاعة المباعة
متوسط المخزون

  المبيعات الآجلة
صافز

متوسط رصيد حساب العملاء

365
معدل دوران الذمم المدينة

365
معدل دوران المخزون

العنض
الأصول المتداولة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

 الأجل النسب المالية المستخدمة لتحليل المركز المال  قصي  



=إجمال  الخصوم ل إمعدل حقوق الملكية -

ز ل إيشي   . هامش الأمان للدائني 

امات طويلة الأجل إلالأصول الثابتة معدل - ز =اللي 

  تمنح 
ز هذا المؤشر مدى الحماية الب  ز يبي  امات طويلة،للدائني  ز .  الأجلومدى إمكانية زيادة اللي 

=التمويل الخارحر  نسبة مؤشر -

وع عل التمويل إليشي   .الخارحر  مقدار اعتماد المشر

مجموع التمويل الخارحر  

مجموع الأصول

مجموع الخصوم

مجموع الأصول

حقوق الملكية

إجمال  الخصوم

الأصول الثابتة

امات طويلة الأجل ز اللي 

 ×100 = ×100

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

  الالمستخدمة النسب 
الأجل طويل تحليل فز



= نسبة الخصوم المتداولة 

اماتالنسبة  ز = الأجلويلة طلي 

= معدل تغطية الفائدة الثابتة 

= سيولة الخصوم طويلة الأجل 

وع من أصول مت  مقدار تغطية إجمال  الخصوم بالعتماد عل ما يتوفر لدى المشر
ز هذا المؤشر . داولةيبي 

الخصوم طويلة الأجل

مجموع الخصوم

  الدخل قبل خصم الفائ
دةصافز

الفائ دة

الأصول المتداولة

إجمال  الخصوم

الخصوم المتداولة

مجموع الخصوم

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ات الماليةمثال عمل   عل المؤشر

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  نس   اشر ز عمل بي 
كة  مساهمةشر

  
2020ديسمير 31قائمة الدخل للسنة المنتهية فز

الأسهم عدد سهم50.000سهم50.000

الرب  ح الأساس  للسهم ريال5.20ريال4.35

  الدخل217.750260.000
صافز

يبة الدخل (140.000)(117.250) ضز

يبة الدخل 335.000400.000 الدخل قبل ضز

مجموع المصاريف1.325.0001.550.000

مصاريف تمويل   25.00050.000

مصاريف البيع والمصاريف الإدارية   150.000250.000

الستهلاك والإطفاء   150.000150.000

تكلفة البضاعة المباعة   1.000.0001.100.000

مجموع الإيرادات1.660.0001.950.000

إيرادات أخرى 80.000100.000

إيرادات فوائد  30.00050.000

  المبيعات  1.550.0001.800.000
صافز

ريالريال 

20192020

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  نس  شر ز اعمل بي 
كة  مساهمةشر

  المركز المال   
2020ديسمير 31كما  فز

المطلوبات وحقوق الملكية

المطلوبات المتداولة 

ز 2.335.0002.860.000 مجموع المطلوبات وحقوق المساهمي 

ز 955.0001.015.000 مجموع حقوق المساهمي 

الأرباح المحتفظ بها 55.000115.000

علاوة إصدار رأس المال300.000300.000

أسهم عادية –أسهم رأس المال 600.000600.000

ز  حقوق المساهمي 

اض 780.000710.000 سندات اقي 

مجموع المطلوبات المتداولة600.0001.135.000

مصاريف مستحقة 150.000250.000

أوراق دفع 300.000685.000

ذمم دائنة 150.000200.000

مجموع الموجودات2.335.0002.860.000

  الشهرة  100.000200.000
صافز

  الموجودات الثابتة  1.100.0001.100.000
صافز

اكم  (900.000)(800.000) الستهلاك المي 

تكلفة الموجودات الثابتة    1.900.0002.000.000

استثمارات طويلة الأجل    150.000200.000

مجموع الموجودات المتداولة    985.0001.360.000

بضاعة   300.000450.000

ذمم مدينة   300.000400.000

  أوراق مالية   85.000150.000
استثمار فز

نقد وبنوك   300.000360.000

الموجودات المتداولة ريالريال 

الموجودات 20192020

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كةالمتداولةالأسهمعدد1. ز خلالللشر .سهم50.000ه  2020و2019السنتي 

  السهمسعر2.
.ريال16كان2020سنةنهايةفز

.للسهمريالت 4مبلغ2020سنةخلالالنقديةالتوزيعاتكانت3.

.الحسابعلكانتابتداءا المبيعاتجميع4.

  المتوسطاستخداميتم5.
.المعدلت وليسالنسباحتسابفز

معلومات إضافية حول 

كة  نساالقوائم المالية لشر ز عمل بي 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ة الدفاع . 3 نسبة في 

الدفاعيةالأصول 

المصاريف اليومية معدل 

910.000

1.690.00–150.000

يوم 365

910.000

يوم 170يوم193يوم 4.219216

نسبة السيولة الشيعة  . 2

البضاعة–الأصول المتداولة 

الخصوم المتداولة

1.360.000-450.000

1.135.000

0.801.141.20

2.5

معيار 
الصناعة 

1.64

السنة السابقة 
2019

السنة الجارية 
2020

1

السيولة نسب 

Liquidity Ratios

(  التداول)نسبة السيولة . 1

المتداولةالأصول 

المتداولة الخصوم 

1.360.000

1.135.000

1.20

النسب المالية المحتسبة

احتساب النسبة  ح النسب المالية  شر مجموعة النسب المالية  م

كة  نس اشر ز عمل بي 

احتساب النسب المالية 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



=المبيعاتدوران الأصول الثابتة. 6

  الأصول الثابتة
صافز

1.800.000

1.100.000

مرة 2مرة1.41مرة1.64

1.800.000

2.597.500

1.800.000

350.000

1.100.000

375.000

=تكلفة البضاعة المباعةدوران البضاعة . 5

متوسط البضاعة 

مرات5مرة3.33مرة2.93

=المبيعات عل الحسابدوران الذمم المدينة . 4

متوسط الذمم المدينة 

مرات8مرة5.166مرة5.14

=المبيعاتدوران إجمال  الأصول . 3

متوسط الأصول 

69%66%120%

رب  ح التشغيلنسبة هامش الرب  ح . 2

المبيعات 

 =400.000 +50.000

1.800.000

25%23%30%

2

غيل ربحية التشنسب 

Operating 
Profitability 

Ratios

عائد رب  ح التشغيل عل.1
 Operatingالستثمار 

income return on 
investment 

رب  ح التشغي  ل

*متوسط الأصول 

 =400.000 +50.000

2.597.500

17.3%15.4%20%

معيار 
الصناعة 

السنة 
السابقة 
2019

السنة الجارية 
2020

النسب المالية المحتسبة

احتساب النسبة  ح النسب المالية  شر
مجموعة النسب 

المالية 
م

 استخدام معدل الأصول * 
 
يمكن أيضا

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

كة  نس اتابع احتساب النسب المالية لشر ز عمل بي 



4

العائد نسب 
حقوق الملكية عل 

Return on Equity

3

ل قرارات التموينسب 

العائد عل الأسهم . 2
العادية 

  الدخل 
فائدة الأسهم الممتازة–صافز

معدل عدد الأسهم 

صفر –260.000

50.000

4.355ريال5.2
ريال 

ريال8

1.845.000

2.860.000

450.000

50.000

260.000

985.000

العائد عل إجمال  . 1
حقوق الملكية 

  الدخل
=صافز

ةمتوسط حقوق الملكي

26.4%22.8%30%

عدد مرات الفائدة . 2
المكتسبة

Times-interest 
earned 

=رب  ح التشغيل

مرة15مرة14.4مرات 9مضوف الفائدة 

=مجموع الديوننسبة المديونية . 1

مجموع الأصول

64.5%59%40%

معيار 
ة الصناع

السنة 
السابقة 
2019

السنة الجارية 
2020

النسب المالية المحتسبة

احتساب النسبة  ح النسب المالية  شر
مجموعة النسب 

المالية 
م

كة  نس اتابع احتساب النسب المالية لشر ز عمل بي 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ة الثالثة المحاضز

الأخرىل  أدوات التحليل الما

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



تحليلات مالية أخرى 
Other Financial Analysis

 لنظام 
 
Du Pont Analysis 1دي بونت  التحليل المال  وفقا

-Altman Zالتمان زي سكورز  Scores 2

ة التحويل الإجمالية  Total Conversion Period 3في 

Price Earning Ratio 4نسبة اكتساب السعر 

Payout Ratio 5نسبة الدفع  

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



 لنظام دو بونت 
 
التحليل المال  وفقا

Du Pont Analysis 

 للمعاديقيم 
 
كة والعائد عل حقوق الملكية وفقا : التاليةلة نظام تحليل دو بونت ربحية الشر

=  عل حقوق الملكية العائد •

،ةالملكيالإدارة من معرفة ما الذي يحرك العائد عل حقوق يمكن المال  دو بونت للتحليل نظام •
ز نسبة هامش الرب  ح ومعدل دوران والعلاقة المتقاطعة  .  المديونيةونسبة ،الموجوداتما بي 

  التضف وإدارة اتباعها ل هذا النظام الإدارة بخارطة سي  يزود •
  تقييم فعالية الإدارة فز

لمصادر فز
ز رأس مال الما)تعظيم العائد المكتسب عل استثمار مالك  المنشأة هدف ببالمنشأة الخاصة  (.  لكي 

ز النظام يمكن الإدارة من تحديد أسباب اكتساب هذا • .إيراد معي 

  الرب  ح
صافز

المبيعات  

المبيع ات

الموجودات 
×÷

الديون 

الأصول  
1-

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



العائد عل حقوق الملكية 
Return on Equity  

  
هامش الرب  ح الصافز

Net Profit Margin  
معدل دوران الموجودات

Asset Turnover  

  الدخل 
صافز

Net Income  
المبيعات 

Sales  

يقسم عل  

Divided by

  Salesالمبيعات 

مجموع التكاليف والمصاريف
Total Costs and Expenses 

  
 
   lessناقصا

تكلفة البضاعة المباعة 
Costs Goods sold 

مصاريف التشغيل النقدية 
Cash Operating Expenses 

  Depreciationالستهلاك 

مضوف الفائدة 
Interest Expense

يبة    Taxesالضز

المبيعات  
Sales  

متوسط الموجودات 
Average Assets  

يقسم عل  

Divided by

موجودات ثابتة 
Fixed Assets  

موجودات متداولة 
Current Assets  

موجودات أخرى 
Fixed Assets  

النقد والأوراق المالية 
Cash and Marketable 

Securities 
الذمم المدينة 

Accounts Receivable 

   Inventoryالبضاعة 

موجودات متداولة أخرى 
Other Current Assets

ب ب    يضز

Multiplied

العائد عل الأصول 
Return on Assets  

  
Total Debtالتمويل الذاب 

Total Assets                  
يقسم عل  

Divided by  
1-

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



مثال 
كة  نس اشر ز عمل بي 

ملخص المثال السابق 

مجموع الديون     1.38.0001.845.000

مجموع الموجودات 2.335.0002.860.000

المبيعات والإيرادات 1.660.0001.950.000

  الدخل    217.750260.000
صافز

ريالريال 

20192020

×÷ 217.750

1.660.000

1.660.000

2.335.000

1.380.000

2.335.000
1- =22.8%

=2020لسنةالملكيةحقوقعلالعائد 
260.000

1.950.000

1.950.000

2.860.000
×÷1.845.000

2.860.000
1- =25.5%

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

=2019لسنةالملكيةحقوقعلالعائد



سكورزالتمان زي 
Altman Z Scores 

رارية المال  للمنشأة وللحكم عل مدى استمعسار الإ إن هدف احتساب هذه النسبة هو لتوقع 

  المنشأة 
.  أعمالهافز

  الصناعية والتجارية  للمنشآت ( التمان زي سكورز)احتساب نسبة معادلة 
:  كالآب 

Z - Score = 3,3 × Return on Total Assets 

+ 0,99 × Sales to Total Assets 

+ 0,6 × Market Value of Equity to Total Debt 

+ 1,2 ×Working Capital to Total Assets 

+ 1,4 × Retained Earnings to Total Assets 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  العاموالقطاعالخدميةللمنشآتسكورز زيمعادلةإن
:كالآب 

Z - Score = 6,56 × Working Capital to Total Assets 

+ 3,26 × Retained Earnings Before Interest and 

Taxes to Total Assets 

+ 1.05 × Net Worth to Total Liabilities  

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كات الصناعية والتجارية : الشر

.  للمنشأةللإعسار المال  احتمال كبي  هناك كان كانت نسبة زي سكورز قليلة  كلما  •

ز من تاري    خ عسار للإ هناك احتمال قوي 1.81كانت نسبة زي سكورز أقل من إذا  • .  الحتسابالمال  خلال سنتي 

كةالمال  عسار بالإ هناك احتمال قليل 2.99كانت نسبة زي سكورز أكي  من إذا  • .  للشر

ز  Grey Areaالمنطقة الرمادية إن • فإذا وقعت النسبة ضمن هذا الحد تسمى 2.99إل 1.81ه  ما بي 
كة ربما تتعرض  Gray Areaغباش منطقة  ولذلك يتوجب إجراء ؛تتعرضوربما ل عسار للإ أي أن الشر

. للتصحيحالإضافية واتخاذ الإجراءات المناسبة التحليلات 

كات  : العامالخدمية والقطاع الشر

ز • كات الصناعية 2.6إل 1.1إن المنطقة الرمادية ه  ما بي  ات المنطبقة عل الشر والتفسي 
كات الخدمية .تنطبق عل الشر

تفسي  نسبة زي سكورز 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  نساشر ز عمل بي 
كة مساهمة شر

ملخص المثال السابق 

2020 2019

ريال ريال 

  الرب  ح    
صافز 260.000 217.750

مجموع الموجودات 2.860.000 2.335.000

القيمة السوقية للسهم ريال 16 ريال15

سهم عدد الأ  50.000 50.000

قيمة رأس المال السوقية  800.000 750.000

علاوة رأس المال 300.000 300.000

الأرباح المحتفظ بها  115.000 55.000

القيمة السوقية لحقوق الملكية  1.215.000 1.105.000

المطلوبات المتداولة  1.135.000 600.000

المطلوبات غي  المتداولة  710.000 780.000

مجموع المطلوبات  1.845.000 1.380.000

المبيعات  1.950.000 1.660.000

الموجودات المتداولة  1.360.000 985.000

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كةسكورززينسبة نساعمللشر ز   بي 
:كالآب 

3.3×260.000=0.30

2.860.000

99×1.950.000=0.67

1002.860.000

60×1.215.000=0.40

1001.845.000

1.2×225.000=0.10

2.860.000

1.4×115.000=0.06

2.860.000

1.53=سكورززيةنسب

كةتفلسلأنقوياحتمالهناكوبالتال  1.81الرماديةللمنطقةالأدبز الحد منأقلالنسبة .الشر

+

+

+

+

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



.لمستقبل  اتعط  طريقة احتساب زي سكورز أهمية لعنض التدفق النقدي ل 

النتقادات عل نسبة زي سكورز 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ة ه  • اء ( بالأيام)معدل الفي  ة المتمثلة ثم بيعها ثم تحصيلها وبالتال  ه  ،البضاعةمن تاري    خ شر    الفي 
:  فز

 بدورة وتسمى •
 
ة أيضا . التشغيلهذه الفي 

ة يمكن •   أن يستفاد من هذه الفي 
:  فز

كة والمنشآت الأخرى العاملة إجراء . أ ز الشر ز المنشآت المتعددة ضمن المجموعة الواحدة أو ما بي    المقارنة بي 
. س النشاطنففز

.  صيلالتحخلال السنوات المتتالية لتقييم فعالية جهود التسويق ومنح الئتمان وسياسات استخدامها يمكن . ب

ة التحويل  =  في    +

ة الحتفاظ  في 
بالبضاعة منذ 

اءها  تاري    خ  شر

ة الئتمان  في 
المدينة للذمم 
التحصيل   حب  

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

ة التحويل  الإجماليةفي 
Total Conversion Period



البضاعة 300.000450.000

تكلفة البضاعة المباعة 1.000.0001.100.000

الذمم المدينة 300.000400.000

المبيعات     1.550.0001.800.000

ريالريال 

20192020

كة  نس شر ز إعمل بي 

كة مساهمة  شر

ة التحويل  معلومات مختارة بهدف احتساب في 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ة التحويل *   =2020لسنةفي 

ة التحويل *  = 2019لسنةفي 

375.000

1.100.000

365

350.000

1.800.000

365

+
350.000

4.931

375.000

3.014
+ =

ة التحويل للمنشآت مماثلة 195= 124+ 71=  يوم90يوم               في 

300.000

1.000.000

365

300.000

1.550.000

365

+
300.000

4.247

300.000

2.740
+ =

  المنشآت المماثلة 180= يوم 109+ يوم 71= 
ة التحويل فز يوم90يوم         في 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  تستخدم •
ز لمناقشة جدوى الستثمارات من حيث الدخول فز ز الماليي   الستثمار هذه النسبة من قبل المحللي 

.ذلكالمتناع عن وأ

  هذه النسبة  تحتسب •
:كالآب 

سعر السوق للسهم=   

الرب  ح للسهم 

  نسبة اكتساب السعر للسهم يعرض المنشأة لبتعاد المستثمرين عإن •
ن الستثمار النخفاض المتواصل فز

  أسهم المنشأة
  مقدرة المنشأة عل النح،فز

:  و التال  وبالتال  فإن نظرة المستثمرين تكون متشككة فز

 مع الأمور يتم •
 
نا :  التاليةاحتساب النسبة ومناقشتها مقي 

.العلاقةالمخاطر ذات .أ

.للمنشأةثبات الإيرادات .ب

  صاعدة، اتجاهات الإيرادات إذا كانت .ج
.النخفاضمتذبذبة أو منحدرة فز

كةفهم السوق لحتمالت نمو .د .الشر

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

السعرنسبة اكتساب 
Price Earning Ratio



كة إيجابر  إيجابر   فهم السوق لحتمالت نمو الشر

نسبة نمو الإيرادات صاعدصاعد

نسبة نمو الإيرادات 15%17%

عدد الأسهم 50.00050.000

كة 217.750260.000 رب  ح الشر

1516  
ديسمير      31سعر السهم كما فز

ريالريال 

20192020

كة  نساشر ز عمل بي 
كة  مساهمةشر

معلومات مختارة بهدف احتساب نسبة اكتساب السعر

=  2020نسبة اكتساب السعر لسنة 

16
260.000

50.000
مرة   3.08= 

=  2019نسبة اكتساب السعر لسنة 

15
217.750
50.000

مرة   3.44= 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  ه  •
.  الرب  حنسبة التوزيعات النقدية إل صافز

  الوه  •
 تحديد التوزيعات النقدية لحملة الأسهم العادية منسوبة عل صافز

 
رب  ح المتوفر أيضا

.العاديةالأسهم لحملة 

  معادلة الحتساب  إن •
:  كالآب 

  الأسهم العادية =   
ز فز التوزيعات النقدية للمساهمي 

  الرب  ح 
الرب  ح الخاص بحملة الأسهم الممتازة –صافز

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

الدفعنسبة 
Payout Ratio



مث    ال

نسبة الدفع 75%70%

  الرب  ح 217.750260.000
صافز

تقسم عل ÷÷

التوزيعات       162.750200.000

ريالريال 

20192020

كة نساشر ز عمل بي 
كة مساهمة عامة  شر

عمعلومات مختارة بهدف احتساب نسبة الدف

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  تقوم بمن •
  تنتمى  إليها المنشأة الب 

  بعض الحالت تحديد فئة الصناعة الب 
نشاطات الصعب فز

.  متعددةأعمال وخطوط 

،لميةعالصناعة المنشورة للمقارنة بها ه  فقط مقاربات وليست معدلت محددة عل أسس معدلت •
. عامةفه  إرشادات وبالتال  

 يستخدم منشأة طريقة معدل ،أخرىالمحاسبية تختلف من منشأة إل الممارسات •
ا
،كلفةالتفمثلا

 صادر بينما 
ا
 أخرى مشابهة تستخدم الوارد أول

ا
. أول

 أو منخفضة يمكن •
 
 أن تكون النسب مرتفعة جدا

 
 نسب التداول إذا كانت مرتفع،جدا

ا
  فمثلا

ة تعبز
. صحيحوالعكس ،فعالاستغلال المصادر أو بشكل عدم 

. يناسبهاوبالتال  فإن المعدل ل ،موسميةمن المنشآت أعمالها العديد •

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

محدودية استخدام النسب المالية 



التحليل المال  
Financial Analysis

تحليلات مالية 
أخرى 
Other 

Financial 
Analysis 

5

المقارنة المطلقة
Absolute 

Data 
Comparisons  

1

تحليل بالمقياس 
ك  المشي 

Common -
Size Analysis 

4

تحليل التجاه 
Trend 

Analysis

3

النسب المالية 
Financial 

Ratios 

2

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



  )التجاه تحليل 
( الأفق 

Trend Analysis 

المقارنة المطلقة 
للمعلومات 

Absolute Data 
Comparisons Trend 

تحليل اتجاه 
ك المقياس  المشي 

Common-Size 
Analysis Trend   

النسب المالية تجاهات ا
Ratio Analysis Trend  

ات المقارنة المطلقة للمعلوم

ه  مقارنة مبلغ السنة 

أو الجارية مع المبلغ النقدي

.البندالمتوقع لنفس 

 بالمقارنة العمودية 
 
وتعرف أيضا

Vertical analysis  وتتطلب

من احتساب نسبة البن د 

  الق وا
ئ م المجموع ذا العلاقة فز

ن المالية م ثل النقد كنسبة م

مجم وع الأص ول أو المص اريف

عات  المبيالإدارية والعمومية من 

ف وه  تحليل اتجاه مختل

النسب المالية الخاصة 

ديونية بالسيولة والربحية والم

ة والعائد عل حقوق الملكي

ات زمنية  عل مدى في 

.  معينة

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  TMKشر

كة مساهمة  شر

ك   لتجاهات المقياس المشي 
 
للمركز المال  مقارنة وفقا

2020وحب  2016الخمسة الماضية من للسنوات 

انية العمومية  ز المي 

ز بالمب2.8602.3352.1001.8501.650 لغ مجموع المطلوبات وحقوق المساهمي 

ز بالنس100%100%100%100%100% بة  مجموع المطلوبات وحقوق المساهمي 

ز 35%41%34%24%16% حقوق المساهمي 

اض 25%33%38%46%54% سندات القي 

المطلوبات المتداولة 40%26%28%30%30%

مجموع الموجودات بالمبلغ2.8602.3352.1001.8501.650

مجموع الموجودات بالنسبة100%100%100%100%100%

الشهرة ---7%5%

  الموجودات الثابتة 38%47%52%54%55%
صافز

استثمارات طويلة الأجل 7%6%5%4%3%

الموجودات المتداولة 48%42%43%42%42%

2016 2017 2018 2019 البيان2020

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



مبلغ المبيعات 1.9501.6601.5001.4001.350

  رب  ح السنة 13%13%13%14%14%
صافز

يبة الدخل%(8)%(8)%(7)%(7)%(7) ضز

إجمال  الرب  ح 21%20%20%22%22%

تكلفة المبيعات والمصاريف %(78)%(78)%(80)%(80)%(79)

المبيعات 100%100%100%100%100%

2016 2017 2018 2019 البيان 2020

كة  TMKشر

كة  مساهمة شر

ك لقائمة ا  لتجاهات المقياس المشي 
 
لدخل مقارنة وفقا

2020وحب  2016للسنوات الخمسة الماضية من 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  TMKشر
كة مساهمة  شر

2020وحب  2016من سنة لسنوات الخمسة لالنسب المالية تجاهات امقارنة 

دوران متوسط الأصول * 69%66%66%66%66%

العائد عل الأسهم العادية * 3.53.53.5ريال4.355ريال5.2

العائد عل إجمال  حقوق الملكية * 26.4%22.8%23%23%23%

نسب العائد عل حقوق الملكية( د

عدد مرات الفائدة المكتسبة * مرة 16مرة 16مرة 15مرة14.4مرات9

نسبة المديونية * 64.5%59%62%61%60%

نسب قرارات التمويل( ج

دوران الأصول الثابتة * 1.451.451.45مرة 1.41مرة1.64

دوران البضاعة * مرة3.5مرة3.503.5مرة3.33مرة2.93

دوران الذمم المدينة * مرة6مرة 6مرة6مرة5.87مرة5.14

نسبة هامش الرب  ح * 25%23%22%22%22%

عائد رب  ح التشغيل عل الستثمار * 17.3%15.4%12%12%12%

نسب ربحية التشغيل( ب

ة الدفاع * 185185180يوم193يوم216 في 

نسبة السيولة الشيعة * 0.801.141.301.301.20

نسبة التداول * 1.201.641.531.41.4

نسب السيولة( أ 

*2016 *2017 *2018 2019 البيان 2020

ضة للإيضاح *  .فقطنسب مفي 
نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



ك تحليل المقياس  (  التحليل الرأس  )المشي 

Common- Analysis (Vertical) 

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



كة  DONAشر
كة  ولية محدودةؤ ذات مسشر

قائمة الأرباح أو الخسائر  

%ريال%ريال

الزكاة%(4)%550.000(2)(300.000)

  دخل السنة 2.750.00020%3.100.00021%
صافز

الرب  ح قبل الزكاة3.050.00022%3.650.00025%

مصاريف تمويل %(4)(600.000)%(3)(450.000)

إيرادات أخرى 400.0003%400.0003%

كات زميلة 950.0007%1.300.0009%   شر
رب  ح استثمارات فز

رب  ح التشغيل2.150.00015%2.550.00017%

مصاريف أخ رى %(2)(300.000)%(2)(150.000)

مصاريف إدارية وعمومية %(13)(1.950.000)%(12)(1.750.000)

مصاريف بيع وتوزي    ع %(8)(1.200.000)%(8)(1.150.000)

إجمال  الرب  ح 5.200.00037%6.000.00040%

تكلفة المبيعات 60%(9.000.000)63%(8.800.000)

المبيعات 14.000.000100%15.000.000100%

ة النسبالمبلغ النسبةالمبلغ

2020 2019

نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 



نس–جميع الحقوق محفوظة  ز إعمل بي 

 لكم
 
شكرا


