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Market Index مؤشر البورصة

وحدة قياس أسعار الأسهم في
السوق بشكل عام على أساس
يومي، بحيث يكون موجب حين
يكون عدد الأسهم التي ارتفعت
أسعارها أكثر من عدد الأسهم التي
انخفضت أسعارها خلال اليوم ذاته،

والعكس صحيح

المخاطرة غير القابلة للتنويع

الجزء من المخاطرة لورقة مالية الذي
تسببه عناصر تؤثر على السوق ككل،
وبالتالي لا يمكن التخلص منه من خلال

التنويع

التضخم

أسعار الفائدة

السياسات المالية والنقدية

المخاطرة القابلة للتنويع

الجزء من المخاطرة لورقة مالية
الذي تسببه عناصر خاصة

بالشركة، وبالتالي يمكن التخفيض
من حدته من خلال التنويع

إضراب العمال

سوء إدارة الشركة

مستوى عالي من الديون

الأسهم

تصدرها الشركات المساهمة،
وتمثل الأسهم حصص ملكية في

الشركة

تصدر الشركات نوعين رئيسين من
الأسهم

الأسهم العادية

صكوك ملكية تعد بمثابة حق في
ملكية الشركة، وتعطي لحاملها
الحق في حضور الجمعية العامة
السنوية للشركة، والحصول على
توزيعات إذا ما حققت الشركة

ً أرباحا

في حال تصفية الشركة يتم صرف
مستحقات حملة الأسهم العادية
بعد صرف مستحقات حملة

السندات وحملة الأسهم الممتازة

الأسهم المجانية

توزع على المساهمين بنسبة
امتلاكهم للأسهم العادية

تعد الأسهم المجانية بمثابة زيادة
في رأس مال الشركة والمتولدة
عن احتجاز أجزاء من أرباح
الشركة، وبالتالي يكون

للمساهمين الحق في هذه الزيادة
في رأس المال

أنواع الأسهم

الأسهم الممتازة

ً فئة من الأسهم تمنح لمالكها حقوقا
إضافية لا يتمتع بها صاحب السهم

العادي

مالكها يتمتع بأولوية في الحصول
على حقوقه عند تصفية الشركة
قبل حامل الأسهم العادية وبعد

حملة السندات

أسهم الخزينة

الأسهم التي تقوم الشركة
المصدرة بإعادة شرائها من

السوق عن طريق عملية الشراء
من خلال بورصة الأوراق المالية

وأسهم الخزينة

لا يحق لها توزيعات أو حق
التصويت خلال فترة ملكية الشركة

لها

أسهم نشطة
أسهم لديها كمية تنفيذ أعلى من
معدلاتها بالنسبة لغالبية الأسهم
بالبورصة خلال فترة محددة من
حيث كم وحجم وقيمة التداول

خلال الفترة المحددة

قيم الأسهم القيمة الاسمية/ القيمة الدفترية/
القيمة السوقية

القيمة التي صدر بها السهم وتدرج
على وجه الصك

تعادل القيمة الاسمية مضافاً إليها
الاحتياطات والأرباح المحتجزة،

وتتغير من عام لآخر

السندات

هي عقد اتفاق بمقتضاه يقرض
ً المستثمر الجهة المقترضة مبلغا
محدداً لفترة محددة بسعر فائدة

معين

السند يختلف عن القرض في أنه
قابل للتداول حيث يمكن بيعه

أنواع السندات

سندات حكومية هي سندات تصدرها الدولة
لمواجهة العجز في موازنتها أو
بهدف مواجهة التضخم

سندات شركات سندات تصدرها الشركات
المساهمة للاقتراض من الجمهور

صناديق الاستثمار

فكرة هذه الصناديق تتلخص في
قيام عدد كبير من المستثمرين
بتجميع مواردهم وإدارتها بمعرفة
مؤسسات مالية لتحقيق المزايا
التي لا يمكن لهم تحقيقها منفردين

المخاطر التي يتعرض لها
المستثمر في الصندوق تعتبر أقل
من تلك التي قد تواجه من يستثمر
أمواله في السوق مباشرة

أنواع صناديق الاستثمار

صندوق الاستثمار المباشر
الاستثمار مباشرة في تأسيس
جديدة    أو شراء حصص في
شركات قائمة أو بإعادة هيكلة

شركات خاسرة

صندوق الاستثمار غير المباشر
الاستثمار في سوق الأوراق المالية
بتكوين محافظ استثمارية من
الأسهم والسندات بحسب الغرض

من نشاطه

صناديق الاستثمار المغلقة بثبات هيكل رأس مالها، وبالتالي
فإن عدد الأسهم المتداولة لها ثابت

ولا يتغير

صناديق الاستثمار المفتوحة

صناديق رأس المال المتغير حيث
يتغير باستمرار هيكل رأس مالها،
وكذا يتغير عدد الأسهم المتداولة
للصندوق بالزيادة والنقص كرد
فعل لعمليات البيع والشراء
لحاملي أسهم الصندوق

تصنيف الأسهم

الأسهم الزرقاء الممتازة
(Blue Chips) 

أسهم شركات ضخمة راسخة لها
تاريخ طويل من الأرباح ودفعات
أرباح منتظمة للمساهمين

أسهم النمو
(Growth Stock) 

أسهم في شركات أظهرت القدرة
على النمو بمعدل أسرع من
الشركات الأخرى المناظرة

أسهم الدخل
(Income Stock)

أسهم الشركات المشتغلة
بصناعات ناضجة

أسهم الدفاعية
(Defensive Stock) 

أسهم شركات بالرغم من أنها عادة
لا تتأثر بدورة العمل التجاري، لذلك
فأرباحها تستمر حتى عند تقلب

الاقتصاد

الأسهم الدورية
(Cyclical Stock)

أسهم في شركات تعكس عائداتها
الاقتصادية ككل

أسهم المضاربة
(Speculative Stock) 

الأسهم التي لها أرباح جارية ضعيفة
أو معدومة ولكنها من المحتمل أن
تحقق أرباح رأسمالية ضخمة

التشارت

هي أداة مهمة من أدوات التحليل
الفني وهو يعبر عن كثير من
الإشارات بالنسبة للمحلل الفني

أنواع التشارت

Line Chart  التشارت الخطي
أبسط الأنواع، ويمثل الإقفال
اليومي لسعر السهم، ويكون
التاريخ أسفل التشارت، والسعر
ً في الجانب الأيسر أو الأيمن أحيانا

Bar Chart تشارت الحجم
هذا النوع مهم جداً للمحلل الفني؛
حيث يتم عرض سعر الإقفال

والافتتاح على الرسم، وأعلى سعر
وصل إليه السهم وأقل سعر

Candle تشارت الشموع اليابانية
Sticks

يسمى منحنى الشموع، وهذا النوع
يبين سعر الإقفال والافتتاح وأعلى

وأقل سعر في اليوم

الدعم والمقاومة

منطقة الدعم (support) هي
النقطة التي اعتقد أغلبية

المستثمرين عندها بأن السعر
سوف يرتفع

نقطة المقاومة (resistance) هي
النقطة التي اعتقد أغلبية

المستثمرين أن السعر سوف يهبط

خطوط الترند

مصطلحات التداول

المجال السعري
حركة تذبذب السهم خلال اليوم
الواحد من الافتتاح إلى الإغلاق

سعر الافتتاح
هو سعر أول صفقة تتم على

السهم خلال اليوم

أعلى سعــر

هو أعلى سعر يحققه السهم خلال
اليوم، وهو السعر الذي يكون عنده
البائعون أكثر من المشترين

أدنى سعــر

هو أدنى سعر يحققه السهم خلال
اليوم، وهو السعر الذي يكون عنده
المشترون أكثر من البائعين

سعــر الإغلاق
هو سعر آخر صفقة تمت على

السهم خلال اليوم

كمية التداول

عدد الأسهم التي يتم تداولها من
الافتتاح إلى الإغلاق

العلاقة بين السعر والكمية هي
علاقة طردية، بحيث يكون ارتفاع
السعر يصاحبه ارتفاع في كمية

التداول

سعــر الطلب

السعر الذي يرغب المشتري دفعه
للسهم، وهو السعر الذي سوف
تحصل عليه في حالة بيعك للسهم

سعــر العرض

السعر الذي يرغب البائع الحصول
عليه في حالة بيعه للسهم، وهو
السعر الذي سوف تدفعه لشراء

السهم

أرباح رأسمالية
الربح الناتج عن فروق أسعار بيع

وشراء الأوراق المالية

الاستحواذ

شراء شركة ما لأغلبية أسهم
شركة أخرى، وبالتالي فالشركة
الأولى تسيطر على الشركة الثانية

شركة السمسرة

شركات السمسرة التي لديها
ترخيص لمزاولة نشاط تداول
الأوراق المالية بالبورصة

التحليل الأساسي

يعتمد على أرباح الشركة المساهمة
السنوية، وعلى عدد أسهمها، وعلى

القيمة السوقية للسهم

التحليل الفني

دراسة حركة أسعار الأسهم، وحجم
التداول واتجاهات السوق الماضية
لتوقع اتجاهات الأسعار في

المستقبل

التوزيعات

توزيعات الأرباح التي يقررها
مجلس إدارة الشركة والتي توزع

بالتساوي بين الأسهم

السوق الأولية

تسمية لسوق الإصدارات، وهو
النظام الذي تتبعه الشركات
لتمويل مشروعتها عن طريق
إصدار أسهم لأول مرة

للمستثمرين

السوق الثانوي

سوق تداول الأوراق المالية بين
مختلف البائعين والمشترين، حيث
يؤول العائد من عمليات البيع
والشراء إلى مختلف البائعين
والمشترين وليس إلى الشركة
المصدرة للأوراق المالية

بورصة الأوراق المالية

سوق منظم وله قواعد تحكمها،
وتتم فيها عمليات بيع وشراء

الأوراق المالية من خلال شركات
(السمسرة الأعضاء)

حق التصويت

الحق الممنوح لحامل السهم
العادي في التصويت على سياسات
وقرارات الشركة في اجتماع

الجمعية العمومية التي تعقد سنويا

سعر الشراء
أعلى سعر مطلوب في السوق
لشراء ورقة مالية في وقت ما

سعر البيع
أدنى سعر معروض في السوق لبيع

ورقة مالية في وقت ما

سعر السوق الحالي
آخر سعر تم عليه التداول
بالبورصة على ورقة مالية ما

BEAR MARKET سوق هابط
حالة السوق عندما تتجه أسعار

الأسهم إلى الانخفاض

Bull Market سوق صاعد
حالة السوق عندما تتجه أسعار

الأسهم إلى الارتفاع

سيولة السوق

مدى سرعة تحول الأوراق المالية
إلى نقود، وهي تشير إلى قدرة
السوق على استيعاب عمليات
كثيرة من البيع والشراء بأسعار
مناسبة وغير متفاوتة على أي ورقة

مالية

الطرح العام
عندما تقوم الشركة بطرح أسهمها

للجمهور

مجلس الإدارة

يتم انتخاب أعضاء مجلس الإدارة
من قبل المساهمين من خلال

ً الجمعية العمومية التي تعقد سنويا

المحفظة الاستثمارية

عند امتلاك الفرد لأكثر من ورقة
مالية فهو بذلك قد كون محفظة
استثمارية، ويتكامل بناء المحفظة
بشراء أسهم أو استثمارات إضافية

ربحية السهم

نصيب السهم الواحد من أرباح
الشركة، ويتم احتسابها بقسمة
صافي أرباح الشركة على عدد

أسهمها

أداة من أدوات قياس أداء الشركة
على مدار السنوات محل الدراسة

دراسة وتحليل الأسهم

ينبغي عليك أن تفهم الأسهم فهما
جيدا قبل الإقدام على شرائها

ينبغي عليك أن تنوع محفظتك

إذا لم تكن لديك الرغبة في البحث
عن الأسهم فلا تفعل

تقبل الخسائر

مراجعة وتقييم أداء المحفظة

استراتيجيات التداول

الأساليب المضللة

تدوير كميات كبيرة في شركة ما
بهدف تضليل المتداولين لإجبارهم
على البيع أو الدخول في عمليات

شراء غير مدروسة

الطلبات القوية «اللحظية» في
شركات متعثرة بدون سبب حقيقي
لتحفيزها إلى أسعار جديدة
للتخلص من أسهمها

الإشاعة التي يبثها كبار المضاربين
في صالات التداول لتحقيق أهداف

منها

عروض قوية في شركات ممتازة
لتثبيت أسعارها مدة طويلة بهدف
جمع أكبر كمية قبل صدور أخبار

محفزة

استغلال نظام تداول في حالة ما
قبل الافتتاح لفرض أسعار على

المتداولين

الأساليب المشروعة

الدخول في أسهم ممتازة وتحقيق
مكاسب جيدة بناء على مبالغة
السوق في تقديم معلومة صحيحة

الاستفادة من القرار السريع في
ظل أخبار مفاجئة

الاستفادة من قاعدة «الكرة
الساقطة» حسب قانون نيوتن

الثالث

استراتيجية المضاربة

تجنب نظرية القطيع في المضاربة

لا تثق في وسيط أسهم قليل
الخبرة في مجال سوق الأسهم

عند بيع الأسهم لا تنظر إلا إلى
سعر البيع، وعند شرائك لا تفكر إلا

في سعر الشراء

لا تضارب على شركات متعثرة إلا
إذا كان المناخ العام جيدا

لا تضارب على أخبار معروفة في
أوساط السوق

اشتري على إشاعة السوق القوية،
وبعِ عند إعلان الخبر

لا تقدم على عمليات شراء فورية
عند نزول السوق

لا تقدم على عمليات بيع فورية عند
ارتفاع السوق

التذبذب بين الصعود والنزول أفضل
سمات سوق الأسهم

ط يصل بين نقاط الارتفاع أو
الانخفاض التي يكونها الرسم على
التشارت حتى يمكن معرفة اتجاه

السهم

الفرق بين الترند والدعم
والمقاومة

الترند عبارة عن خط يبين اتجاه السهم
هل هو إلى أعلى أم إلى أسفل، وفي
المستقبل هل سيستمر على نفس

الاتجاه أم أنه سوف يتغير

الدعم والمقاومة تبين الخطوط التي
تمنع السهم من النزول إلى أسفل منها،

أو الارتفاع أعلى منها

ينقسم الترند إلى نوعين

Up Trend

Down Trend

المتوسط المتحرك
Moving Average

من أشهر أنواعه: المتوسط المتحرك
SAM البسيط

يتم الحصول عليه من متوسط
إغلاق سعر السهم لمدة معينة من
الأيام، ثم قسمة هذه القيمة على
عدد الأيام متوسط خمسين يوم

المتوسط المتحرك تابع لحركة
السهم

تحديد الترند وتأكيده من أهم فوائد
المتوسط المتحرك لأنها تحدد
اتجاه حركة السهم التي يجب
الالتزام بها، ولا تسير عكسها

المتوسط المتحرك يعطي نقاط دعم
ومقاومة قوية يستعين بها

المحللون في توقع سلوك السهم
في المستقبل

النماذج الفنية

أنماط وأشكال المخططات
الأساسية وهدفها الرئيسي هو
اكتشاف أي حركات كبيرة ربما
تحدث ونأخذها لصالحنا كأرباح لا

خسائر

Triangles أولاً: المثلثات

شكل المثلث الفني المتماثل
Symmetrical Triangle 

شكل المثلث الصاعد
Ascending Triangle

شكل المثلث الهابط
Descending Triangle 

أشكال العلم
العلم الصاعد والعلم الهابط

ثانياً: مجموعة الأشكال التي تأتي
مع الاتجاه العام وتؤدي إلى تغيره

Reversal signal للعكس

القمة المزدوجة
Double Top

القاع المزدوج
Double Bottom

شكل المقبض والكأس
Cup Of Handle

شكل الرأس والكتفين
Head and Shoulders

شكل الرأس والكتفين المقلوب
Reverse Head and Shoulders


