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المحاسبة والتحليل المال  
  
الجزء الثان 

نس–جميع الحقوق محفوظة  إعمل بي  
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ا
ً
:ه  ةالماليالقوائممنالمكتملةالمجموعةفإنIFRSالماليةالقوائملإعدادالدوليةللمعايي  وفق

كة  قائمة المركز •   نهاية العام المال  للشر
 The Statement Of Financial Positionالمال  كما ف 

قائمة الدخل الشامل•

income                          The statement Of profit or Loss & other Comprehensive

  التفقات النقدية                          •
A statement of cash flows for theقائمة التغي  ف  period

  حقوق الملكية                قائمة •
A statement of changes in equity for theالتغي  ف  period

Notesالإيضاحات المتممة•

يةالقوائم المالية الرئيس
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ة، والتغي  
  ه  قائمة توضح حركة النقدية خلال الفير

:طة المنشأة إل أنشالنقدية يتم توضيحة بفصل ف 

الأنشطة التشغيلية1.

.الأنشطة التمويلية2.

. الاستثماريةالأنشطة 3.

السابقبأنواع الأنشطة علاقة كل منهما ساس أومصارفها على ويتم ذلك بفصل مصادر النقدية 

4المذكورة بالمعيار المصري رقم وبالكيفية 

؟ما ه  قائمة التدفقات النقدية
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الأصول

Assets

امات  الالير 

Liabilities

حقوق الملكية

Owner’s 
Equity

المصروفات

Expenses

الإيرادات

Revenues

قائمة المركز المال  
Balance Sheet

قائمة الدخل
Income Statement

  الدخل او الخسار 
ةصاف 

Net Income ( Loss)

مةدائحسابات المال  ه  بالمركز الموجودة الحسابات •

اكم يتم ولا  امإل عمن عام الأرصدة فيها إغلاقها وتير

وفات الإيرادات والمصر حسابات غلاق كافة إسنويًا يتم •

  الدخل مؤقتة ويتم حسابات أنها حيث 
ل  إنقل صاف 

المرحلة بالمركز المال  الأرباح 

الرئيسيةالحسابات 
Main Accounts
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المال  قائمة المركز 
2012

المال  قائمة المركز 
2013

2013قائمة الدخل 
  تمت خلال العام 

  تمثل المعاملات التر
تج عنها نوالتر

  رب  ح 
  خسارةأو صاف 

صاف 

لقطة لقطة

Cash
نقدية

Cash
  النقديةنقدية

التغي  ف 

النقدية؟قائمة التفقات لإعداد ما ه  المعلومات المطلوبة 
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مدفوعات توفي  المعلومات الملائمة عن المتحصلات والهو قائمة التدفقات النقدية الهدف الرئيس  ل•

ة . النقدية للمنشأة خلال الفير

ا الهدف الفرع  هو تقسيم تلك المتحصلات •
ً
التشغيلية ة إل الأنشطلطبيعة النشاط والمدفوعات وفق

اكما ذكرنا والاستثمارية  والتمويلية 
ً
:سابق

المال  ئم المركز المعلومات المتاحة من خلال قواوتنقيح تقوم قائمة التدفقات النقدية بحصر وفصل وعليه •

  بطريقة منظمة تلخص كلالحال  وعرضها قائمة الدخل للعام والحال  وكذلك السابق للعامي   
التعاملات التر

ة المالية وما حركة النقدية على تؤثر    حكمها خلال الفير
المنصرمةف 

النقدية؟ما هو الغرض من قائمة التدفقات 
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هم إدارة المنشأة والمستثمرين والمتخدم المعلومات المتاحة بقائمة التدفقات النقدية كل من  مولي   وغي 

:يلى  كما 

:تحتاج تلك القائمة فيما يلى  دارة المنشأة إ

.للمنشأةتوافر السيولة لمقابلة احتياجات العمليات الرئيسية مدى تقييم •

.الاستثمارتوافر فائض نقدي يغط  عمليات زيادة مدى معلومات عن توفر •

  ضوء توافر السيولة اللازمة الأرباح سياسة توزي    ع تحديد •
.لذلكف 

.والتمويلية للإدارة القرارات الاستثمارية تحديد مدى كفاءة •

استخدامات قائمة التدفقات النقدية
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  خلق التدفقات النقديةعلى المعلومات لتقييم قدرة المؤسسة المستثمرون إل تلك يحتاج 
الإيجابية والتر

:تساهم فيما يلى  

امات سداد تأثر السيولة المتاحة لومدى . توليد تدفقات نقدية من النشاط الرئيس  المنشأة على قدرة • الالير 

.والتمويلية للإدارةالمالية بالقرارات الاستثمارية 

كة للإدارة على تأثي  السياسة المالية مدى • .توليد تدفقات نقدية ايجابيةعلى قدرة الشر

  توليد النقدية من العمليات الرئيسيةالمنشأة على قدرة •
.الاستمرار ف 

•  
.التنبؤ بسياسة توزي    ع الارباحالدخل وكذلك علاقة التدفقات النقدية بصاف 

  النشاط دون الحاجة مدى قدرة المنشأة على •
.خارج   إل تمويل التوسع ف 

استخدامات قائمة التدفقات النقدية
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الإيجابية ية خلق التدفقات النقدعلى المعلومات لتقييم قدرة المؤسسة الممولون إل تلك يحتاج 

  
:تساهم فيما يلى  والتر

.ن الممنوح لهاتوليد تدفقات نقدية من النشاط الرئيس  لتغطية تكلفة الديالمنشأة على قدرة •

.تحديد قيمة التمويل الممنوح •

  القرارات الماليةعلى مدى كفاءة الإدارة الوقوف •
.ف 

استخدامات قائمة التدفقات النقدية



P15-F05
issue 01

P15-F05
issue 01

:تقسم قائمة التدفقات النقدية إل ثلاثة أقسام رئيسة 

الأنشطة التشغيلية. 3

الأنشطة التمويلية. 2

الأنشطة الاستثمارية. 3

  تولدت عن ط
ريق و تضم مصادر و مصارف النقدية و التر

القرارات التمويليه للادارة

  تولدت عن
طريق و تضم مصادر و مصارف النقدية و التر

القرارات الاستثمارية للادارة

الرئيسية لقائمة التدفقات النقديةالأقسام 
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لى سداد القروضعالمنشأة قدرة مدى يعتي  مبلغ التدفقات النقدية من التشغيل هو المؤشر الرئيس  على •

  الأنشطة الا 
ستثمارية دون والاحتفاظ بالقدرة التشغيلية وسداد التوزيعات على الأسهم وكذلك التوسع ف 

.الحاجة للجوء إل مصادر خارجية للتمويل

تنتج أة وعليه فإنها للمنشالرئيس  الإيراد توليد أنشطة التشغل عن طريق أنشطة تنشأ التدفقات النقدية من •

  تقوم بها والبيعية بصفة عامة من المعاملات التجارية 
على التدفقات لة الأمثيلى  بعض المنشأة وفيما التر

:الأنشطة التشغيليةالنقدية من 

(أنشطة التشغيل)التدفقات النقدية من العمليات 
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.تقديم الخدماتأو النقدية من بيع البضائع المقبوضات . 1

.الأتاوات والأتعاب والعمولات النقدية من المقبوضات . 2

ا النقدية للموردين المدفوعات . 3
ً
.وخدماتلقيمة بضائع سداد

.عنهمونيابة النقدية للعاملي   المدفوعات . 4

كات النقدية من المقبوضات والمدفوعات . 5 .التأمي   وإل شر

دادات . 6 ائب الدخل المدفوعات والاسير .لاستثماريةو االتمويلية أبالأنشطة ربطها مكن أذا إإلا النقدية لصر 

(أنشطة التشغيل)التدفقات النقدية من العمليات 
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.المتاجرةلأغراض المحتفظ بها والسندات النقدية من العقود المقبوضات والمدفوعات . 7

( الاستثمارشطة أنيسمح المعيار بتصنيفها كتدفق نقدي من )المنشأة ودائع رصدة أعلى الدائنة الفوائد . 8

المعيار سمح ي)الغي  من للمنشأة بالقروض الممنوحة والخاصة ( التمويليةالمصروفات )الفوائد المدينة . 9

(التمويلأنشطة بتصنيفها كتدفق نقدي من 

(أنشطة التشغيل)التدفقات النقدية من العمليات 
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(التشغيل) ملخص التدفقات النقدية من العمليات 

:ذن فالتدفقات النقدية من أنشطة التشغيل ه  كما يلى  إ

المدفوعات إل الموردين والمقبوضات من العملاء. 1

المدفوعات الخاصة بعناصر الإنتاج من مخزون وخدمات وعمال. 2

المصاريف التشغيلية الأخرى. 3

ائب على الدخل . 4 دة أمدفوعة ) الصر  (و مسير

.رباح الاستثماراتأالفوائد الدائنة ومقبوضات . 5

(.المدفوعة ) الفوائد المدينة . 6
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Operating Cash flows analysis:

operating 

cash flows

Time line

emerging

Slowing 

down

competition

Taste change

government

technology

Aging 

Management 

decisions 

Deteriorating

وعوعمر التشغيل أنشطة التدفقات النقدية من  المشر
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  تتم •
الانشطة تقليصأو قرارات زيادة بناءً على ه  التدفقات النقدية الناتجة عن العمليات التر

م من خلال استغلال تأو التشغيلية الرئيسية الأنشطة سواء كان هذا الاستثمار يخدم للمنشأة الاستثمارية 

  غي  النشاط
.ظروف السوق بالاستثمار ف 

اء • .وغي  الملموسةالثابتة الأصول بيع أو التدفقات النقدية الناتجة عن شر

اء • (و سنداتأأسهم )الأجل بيع الاستثمارات طويلة أو التدفقات النقدية الناتجة عن شر

.الغي  بغرض الاستثمارإقراض التدفقات النقدية الناتجة عن •

الاستثمارأنشطة التدفقات النقدية من 
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  تتم •
حجم التمويل تقليصأو قرارات زيادة بناءً على ه  التدفقات النقدية الناتجة عن العمليات التر

اماتأو سواء كان هذا عن طريق حقوق الملكية بالمنشأة الخاص  .الالير 

اض أنشطة التدفقات النقدية الناتجة • امات طويلة الاجل أو الاقير (.الأصل فقط)سداد الالير 

اء عادة إو أإصدار التدفقات النقدية الناتجة عن • .الملكيةالأسهم وسندات شر

.للمستثمرينالأرباح توزيعات •

التأجي  التمويلى  أقساط سداد •

التمويلأنشطة التدفقات النقدية من 
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CFO CFI CFF لا تأثي   العملية

Xالخدمة المباعةأو ثمن البضاعة وتحصيل بيع 

اء المخزون  Xدفع مبالغ مستحقة للموردينأو شر

اء  Xالخدماتو أالغياروقطع الأدوات شر

ائب Xدفع المبالغ المستحقة للصر 

اء    حكم النقدية وبيع شر
X(وكمبيالات شيكات -الخزانة أذونات )ما ف 

اء  Xالأجلطويلة الأصول والاستثمارات شر

اء أ ضةالأجل بأموال طويلة صول شر Xمقير

Xالإهلاك والاستهلاكتسجيل 

Xالاستثمارات بودائع البنوكعلى تحصيل الفائدة الدائنة  X
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CFO CFI CFF لا تأثي   العملية

طويلة الاجلالأصول والاستثمارات بيع 

اض  بأشكالهالاقير

للقروضالمدينة دفع الفائدة 

القرضأصل دفع جزء من 

ممتازةأو عادية سهم أصدار إ

للمساهمي   بالمنشأة الخاصة أرباح الأسهم دفع 

اء عادة إ من السوقبالمنشأة الخاصة الأسهم شر

X

  حقوق الملكيةالأرباح على مقبوضات توزيعات 
الاستثمارات ف 

X

X

X

X

X

X

X

X

X
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ية يتم بموجبها الإفصاح عن البنود الرئيس

كدخل من المبيعات لإجمال  المقبوضات  

أثر الة النقدية وإز وتعديله بإجمال  المدفوعات 

غي  النقديةالعمليات 

  طريقة معاملة التدفقات النقدية من 
لالتشغيأنشطة تختلف الطريقتي   فقط ف 

طرق عرض قائمة التدفقات النقدية

ةالطريقة  ةغي  المباشر الطريقة المباشر

يل عرض التدفقات النقدية من أنشطة التشغيتم 
  الدخل عن 

وفات المصر لمراعاة أثر طريق تسوية صاف 
لماضية أو تأجيل للمصروفات اواستحقاق غي  النقدية 

متعلقة أو المستقبلية وكذلك الإيرادات والمصروفات ال
الاستثماربأنشطة 

التمويل أو 
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ةالنقدية من أنشطة التشغيلالخطوة الأول                   التدفقات ا للطريقة غي  المباشر
ً
وفق

XX   الدخل عن العام
صاف 

  لا تتعلق بالتشغيلتسوية
المصروفات غي  النقدية و الإيرادات والخسائر الأخرى والتر

X (لا علاقة لها بالتشغيل ) مصروفات وخسائر أخرى  +

X و الاستهلاكمصروفات الإهلاك +

X خسائر اضمحلال العملاء  وأوراق القض والمخزون +

(X) (لا علاقة لها بالتشغيل ) أرباح وإيرادات أخرى  -

امات المتداولة تسوية   أرصدة الأصول والالير 
(التشغيلية ) التغي  ف 

X امات المتداولةالزيادة   الالير 
ف  +

X   الأصول المتداولة
النقصان ف  +

(X)   الأصول المتداولةالزيادة
ف  -

(X) امات المتداولة   الالير 
النقصان ف  -

XXXX   التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية
صاف 
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النقدية من أنشطة الاستثمارالخطوة الثانية                   التدفقات

X   رصيد الأصول طويلة
امات ) الأجل النقصان ف  (مع مراعاة تأثي  البيع الآجل على الالير  +

X   رصيد الاستثمارات طويلة
امات ) الأجل النقصان ف  (مع مراعاة تأثي  البيع الآجل على الالير  +

(X)   رصيد الاصول طوية الأجل 
امات ) الزيادة ف  اء الآجل على الالير  (مع مراعاة تأثي  الشر -

(X)   رصيد الاستثمارات طوية الأجل
امات ) الزيادة ف  اء الآجل على الالير  (مع مراعاة تأثي  الشر -

XXXX   التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية
صاف 

النقدية من أنشطة التمويلالخطوة الثالثة                 التدفقات

X   رصيد حقوق الملكية 
(الأسهم العادية والممتازة ) الزيادة ف  +

X امات طويلة   رصيد الالير 
الأجل ودائنو توزيعيا الارباحالزيادة ف  +

(X)   رصيد حقوق الملكية 
امات طويلة الأجل ( الأسهم العادية و الممتازة ) النقصان ف  والالير  -

(X)   دائنو توزيعات الارباح
توزيعات الأرباح وكذلك النقصان ف  -

XXXX   التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
صاف 
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انية  كة 2013وقائمة الدخل 2013و 2012فيما يلى  عرض لمي   على التوال   XYZلشر

  
باستخدام 2013ديسمي  31المطلوب إعداد قائمة التدفقات النقدية عن السنة المالية المنتهية ف 

ة .الطريقة غي  المباشر

حالة عملية
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DIF 2012 2013 كة قائمة انية ) XYZالمركز المال  لشر (المي  

:المتداولةالأصول

10,000 20,000 30,000 نقدية

3,000 17,000 20,000 عملاء

2,000 10,000 12,000 مخزون

1,000 2,000 3,000 مصروفات مدفوعة مقدمًا

49,000 65,000 إجمال  الأصول المتداولة

الأصول طويلة الأجل

42,000 123,000 165,000   
أراض 

(11,610) 128,000 116,390   
  وآلات ومعدات بالصاف 

مبان 

251,000 281,390 إجمال  الاصول طويلة الاجل

300,000 346,390 إجمال  الأصول
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DIF 2012 2013 كة قائمة انية ) XYZالمركز المال  لشر (المي  

امات المتداولة الالير 

( 200 ) 19,200 19,000 موردين

1,000 2,000 3,000 (استحقت ولم يتم سدادها )مصروفات صيانة مستحقة  

( 800 ) 20,800 20,000 (مقدمة ) دفعات نقدية     –عملاء 

42,000 42,000 امات المتداولة إجمال  الالير 

امات طويلة الأجل الالير 

( 8,000 ) 78,000 70,000 دفع طويلة الأجلأوراق

120,000 112,000 امات  إجمال  الالير 

حقوق الملكية

10,400 17,000 27,400 رأس المال

45,100 113,000 158,100 علاوة إصدار رأس المال

( 1,110 ) 50,000 48,890 أرباح مرحلة

180,000 234,390 حقوق الملكيةإجمال  

300,000 346,390 امات وحقوق الملكيةإجمال   الالير 
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2012 2013 كة قائمة (الأرباح والخسائر) XYZالدخل لشر

450,000 494,000   
المبيعاتصاف 

( 127,000 ) ( 140,000 ) تكلفة البضاعة المباعة

323,000 354,000 مجمل الرب  ح

(140,000 ) ( 155,000 ) بيع وتوزي    عمصروفات

( 109,000 ) ( 115,000 ) وإداريةمصروفات عمومية

74,000 84,000   
أرباح التشغيلصاف 

( 8000 ) ( 7,300 ) فوائد تمويلية

66,000 76,700 يبة   الرب  ح قبل الصر 
صاف 

( 19,800 ) ( 23,010 ) يبة الدخل صر 

46,200 53,690 ائب   الرب  ح بعد الصر 
صاف 
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DIF كة قائمة 2013لعام XYZالتدفقات النقدية لشر

التدفقات النقدية من أنشطة التشغيل

53,690   الدخل
صاف 

( 3,000 ) (زيادة أصل ) العملاء       -

( 2,000 ) (زيادة أصل ) زيادة المخزون        -

( 1,000 ) (زيادة أصل ) زيادة المصروفات المقدمة       -

( 200 )   الموردين     
ام ) النقص ف    الير 

(نقص ف  -

( 800 ) ام ) الدفعات المقدمة        الير 
(نقص ف  -

47,690 1,000 ام) زيادة المصروفات المستحقة    الير 
(زيادة ف  +

التدفقات النقدية من انشطة الاستثمار

( 42,000 )          
(زيادة أصل ) الأراض  -

( 30,390 ) 11,610             
  أصل )المبان 

(نقص ف  +

التدفقات النقدية من انشطة التمويل

( 8,000 ) ام ) أوراق دفع طويلة الأجل       (نقص الير  -

10,400 ام للمساهمي   ) رأس المال             
(زيادة الير +

45,100 ”علاوة رأس المال              +

( 7,300 ) ( 54,800 ) أرباح مدفوعة للمساهمي    -

10,000   النقديةإجمال  
التغي  ف 
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علىستخدم وه  أداة هامة ت. حساب النسبه  لتحليل البيانات المالية شيوعًا الطريقة الأكير •

.واسع لتحليل البيانات الماليةنطاق 

الفرديةعلاقة ذات مغزى بي   البنود تكوين يمكنك التحليل المال  من•

انية العمومية وبيانات الدخلأو  .مجموعة بنود المي  

ات الأداء الرئيسية،التحليل المال  يسلط• الضوء على مؤشر

.مثل السيولة والملاءة والربحية للكيان التجاري

  الوضع منالكثي  كشف عن يتحليل النسبف•
ات ف  .للمنشأةالمال  التغي 

الماليةالمال  للقوائم التحليل 
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كوأداءال  المالوضعلتقييمالمستخدمةالأدواتأكير ه   اتالشر

المالية؟ما ه  النسب 
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  النسبة ببساطة رقم واحد يتم التعبي  عنه نسبة إل رقم •
بة ه  مقياس فالنس،آخر وتعت 

  يمكن من خلاله مقارنة أو قياس العلاقة بي   رقمي   أو 
.مختلفةأرقام إحصان 

ة زمنية محددة• كة على مدى فير ات جيدة لأداء الشر .النسب المالية ه  مؤشر

 من عمليات يتم استخدام النسبة المالية كإجراء نست   يسهل تقييم كفاءة أو حالة جانب معي   •

كة ووضعها الشر

كة يتضمن تحليل النسب طرق حساب وتفسي  النسب المالية من أجل تقييم أداء ال• ووضعهاشر

المالية؟ما ه  النسب 
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كة  :معيمكن استخدامها لتحليل الاتجاهات ومقارنة البيانات المالية للشر

  نفس الصناعة•
كات أخرى ف  شر

  الصناعة•
كات الرائدة ف  الشر

كة العام الحال  مع الأعوام السابقة•
مقارنة أداء الشر

  وضع خطة للمستقبل•
ا ف 
ً
تحليل النسب المالية يساعد أيض

توفي  ه  أداة إدارية مهمة من شأنها أن تحسن فهمك للنتائج والاتجاهات المالية مع مرور الوقت، و •

ات رئيسية للأداء  التنظيم  مؤشر

استخدامات النسب المالية
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نسب السيولة نسب الربحية نسب الكفاءة

نسب الملاءه  تنسب تقييم الاستثمارا

ت نقسم النسب المالية ال  
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  المثال القادم سوف نستخدم القوائم المنشورة لعام 
كة 2015ف  لشر

المالية؟ما ه  النسب 
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P & G Balance Sheet (2015)

Assets (Amounts in $ Millions) Liabilities (Amounts in $ Millions)
الأصول المتداوله امات متداولة الير 

  حكمهاالنقدية
و ما ف  موردين 6,845 8,257 

اذون خزانة 4,767 مصروفات مستحقة 8,325
  العملاء

صاف  4,861 امات اخري  ارصدة دائنة متنوعه–الير  1,187

المخزون العام الحإل من القروض طوية الاجلقسط 5,454 12,021

يبية  يبة الدخل)أصول صر  (صر  1,356 امات المتداولةإجمال   الالير  29,790
مدى نة اخريمصروفات مقدمة و ارصدة 2,853 قروض طويلة الاجل 18,329

بغرض إعادة البيعأصول اخري 3,510 امات طويلة الاجل متنوعه  الير  18,326
الأصول المتداولةإجمال   29,646 اماتإجمال   الالير  66,445

طويلة الأجلالأصول حقوق الملكية
  و الالت و معدات

مبان  20,268 اسهم ممتازه 1,077 
اسهم عادية 4,009 

أصول أخرى علاوة اصدار رأس المال 63,852 
الشهرة 47,316 اسهم الخزانة (91,326)

علامات مسجلة 26,829 Retained earnings 84,807 
متنوعهأصول ثابته 5,436   الاستثماراتالحصص الغي  مسيطرة

ف  631 
جمال  حقوق الملكيةإ 63,050 

Total Assets 129,495 Total Liabilities & Equity 129,495 
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P & G Income Statement ($ Millions) 2015

  المبيعات
صاف  76,279  

تكلفة البضاعة المباعة  -38,876

الرب  ح   إجمال   37, 403

بيعية وتشغليلية وعمومية   مصاريف

المصاريف البيعية و التشغيليةإجمال   -23,585             

المصروفات الإداريةإجمال   -2,028

  
الدخل من العمليات   صاف  11,790

فائدة مدينة -626

فائدة دائنة 151

إيرادات أخرى 531

Earnings Before Taxes 11,846

Income Tax Expense - 3,178

Net Income 8,668 
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:ه  الرئيسيةالسيولةنسب•

Cashالنقديةنسبة• Ratio

Currentالتداولمعدل• ratio

Quickالشي    عالتداولمعدل• Ratio

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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Currentالتداولمعدل-1 ratio

كةلدىكانتما لإذا مؤشر هو و  ةديونها لدفعكافيةموارد الشر خلالمنالأجلالقصي 

المتداولةبالأصولمقارنتهاطريقعن(شهرًا12عادة)التاليةالتشغيلدورة

Current Ratio =      Current Assets        

Current Liabilities

= معدل التداول

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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P & G Balance Sheet (2015)
Assets (Amounts in $ Millions) Liabilities (Amounts in $ Millions)

الأصول المتداوله امات متداولة الير 
  حكمهاالنقدية

و ما ف  موردين 6,845 8,257 
اذون خزانة 4,767 مصروفات مستحقة 8,325
  العملاء

صاف  4,861 امات اخري  ارصدة دائنة متنوعه–الير  1,187
المخزون العام الحإل من القروض طوية الاجلقسط 5,454 12,021

يبية  يبة الدخل)أصول صر  (صر  1,356 امات المتداولةإجمال   الالير  29,790
مدى نة اخريمصروفات مقدمة و ارصدة 2,853 قروض طويلة الاجل 18,329

بغرض إعادة البيعأصول اخري 3,510 امات طويلة الاجل متنوعه  الير  18,326
الأصول المتداولةإجمال   29,646 اماتإجمال   الالير  66,445

الأصول طويلة الأجل حقوق الملكية
  و الالت و معدات

مبان  20,268 اسهم ممتازه 1,077 
اسهم عادية 4,009 

أصول أخرى علاوة اصدار رأس المال 63,852 
الشهرة 47,316 اسهم الخزانة (91,326)

علامات مسجلة 26,829 Retained earnings 84,807 
متنوعهأصول ثابته 5,436   الاستثماراتالحصص الغي  مسيطرة

ف  631 

حقوق الملكيةإجمال   63,050 

Total Assets 129,495 Total Liabilities & Equity 129,495 
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Currentالتداولمعدل-1 ratio

كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

.دولارمليون29,790المتداولةالخصوممجموعويبلغدولار مليون646,29المتداولةالأصولتبلغ

=
29,790

معدل التداول
29,646

= مرة 0.995

كةقدرةزادتكلما النسبة،ارتفعتوكلما  اماتهاسداد علىالشر .الير 

امات)1منأقلالنسبةكانتإذا  كةفإن،(المتداولةالأصولتتجاوز المتداولةالالير  مشاكلتواجهقد الشر

  
ها دفعف    فواتي 

ولكنحرجةةمشكلإلتشي  لا المنخفضةالقيمفإنذلك،ومع.المحددالوقتف 

  
.الإدارةتهمأنينبغ 

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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Quick َالشي    عالتداولنسبة-2 ratio

ايسم
ً
Acidالحمضاختبار أيض Test(الشيعةالنسبة)  الأصولكانتإذا ماإلويشي  

نيمكالتر

  نقديةإلبشعةتحويلها 
المتداولةالخصوملتغطيةتكف 

Quick Ratio or Acid test  =      Current Assets  - Inventory      
Current Liabilities

امات المتداولة= الالير  المخزون-المتداولة الأصول نسبة التداول الشي    ع 

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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P & G Balance Sheet (2015)
Assets (Amounts in $ Millions) Liabilities (Amounts in $ Millions)

الأصول المتداوله امات متداولة الير 
  حكمهاالنقدية

و ما ف  موردين 6,845 8,257 
اذون خزانة 4,767 مصروفات مستحقة 8,325
  العملاء

صاف  4,861 امات اخري  ارصدة دائنة متنوعه–الير  1,187
المخزون العام الحإل من القروض طوية الاجلقسط 5,454 12,021

يبية  يبة الدخل)أصول صر  (صر  1,356 امات المتداولةإ جمال  الالير  29,790
مدى نة اخريمصروفات مقدمة و ارصدة 2,853 قروض طويلة الاجل 18,329

بغرض إعادة البيعأصول اخري 3,510 امات طويلة الاجل متنوعه  الير  18,326
الأصول المتداولةإجمال   29,646 اماتإ جمال  الالير  66,445

طويلة الأجلالأصول حقوق الملكية
  و الالت و معدات

مبان  20,268 اسهم ممتازه 1,077 
اسهم عادية 4,009 

أصول أخرى علاوة اصدار رأس المال 63,852 
الشهرة 47,316 اسهم الخزانة (91,326)

علامات مسجلة 26,829 Retained earnings 84,807 
متنوعهأصول ثابته 5,436   الاستثماراتالحصص الغي  مسيطرة

ف  631 

حقوق الملكيةإجمال   63,050 

Total Assets 129,495 Total Liabilities & Equity 129,495 
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كة رقام أإل بالرجوع   P&Gالحالة الخاصة بشر

.  ، ومجموع الخصوم الح   الية$5,454، المخزون هو $29,646المتداولة ه  الأصول إجمال  

حساب نسبة حمض؟$ 29،790

نسبة التداول الشي    ع 

29,790

29,646–5,454

مرة 0.995 =

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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Cashالنقديةنسبة-3 ratio

االأكير السيولةنسبةه  
ً
وه  السيولةبنود ناءباستثالمتداولةالأصولجميعذلكمنويستثت  .تحفظ

.يعادلهوما النقد 

Cash Ratio = Cash & Cash Equivalents

Current Liabilities

=
امات المتداولة الالير 

نسبة النقدية
  حكمها

النقدية و ما ف 

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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P & G Balance Sheet (2015)
Assets (Amounts in $ Millions) Liabilities (Amounts in $ Millions)

الأصول المتداوله امات متداولة الير 
  حكمهاالنقدية

و ما ف  موردين 6,845 8,257 
اذون خزانة 4,767 مصروفات مستحقة 8,325
  العملاء

صاف  4,861 امات اخري  ارصدة دائنة متنوعه–الير  1,187
المخزون العام الحإل من القروض طوية الاجلقسط 5,454 12,021

يبية  يبة الدخل)أصول صر  (صر  1,356 امات المتداولةإ جمال  الالير  29,790
مدى نة اخريمصروفات مقدمة و ارصدة 2,853 قروض طويلة الاجل 18,329

بغرض إعادة البيعأصول اخري 3,510 امات طويلة الاجل متنوعه  الير  18,326
جمال  الأصول المتداولةإ 29,646 اماتإ جمال  الالير  66,445

الأصول طويلة الأجل  حقوق الملكية
  و الالت و معدات

مبان  20,268 اسهم ممتازه 1,077 
اسهم عادية 4,009 

أخرىأصول علاوة اصدار رأس المال 63,852 
الشهرة 47,316 اسهم الخزانة (91,326)

علامات مسجلة 26,829 Retained earnings 84,807 
متنوعهأصول ثابته 5,436   الاستثماراتالحصص الغي  مسيطرة

ف  631 

جمال  حقوق الملكيةإ 63,050 

Total Assets 129,495 Total Liabilities & Equity 129,495 
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

$5,454والمخزون$4,861العملاء،$4,767الخزانةأذونرصيد ،$6,845النقديةإجمال  

النقدية؟نسبةحسابمطلوب29،790$.الحاليةالخصومومجموع

=
نسبة النقدية

29,790

6,845 +4,767

مرة 0.39

=

نسب السيولة
Liquidity Ratios 
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:ه  الرئيسيةالربحيةنسب•

Grossالرب  حمجملهامش• profit margin

  هامش•
Netالرب  حصاف  Profit Margin

Returnالاصولعلىالعائدمعدل• On Assets

Returnالملكيةحقوقعلىالعائدمعدل• On Equity

كاتلجميعالرئيس  الهدفهو الرب  ح تقيسالربحيةمعدلات .الشر

  للمنشأهالمملوكةالمواردإدارةكفاءة
..الأرباحكسبف 

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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Grossالرب  حمجملهامش-1 profit margin

كةكفاءةمدىويعكس   الشر
كةالرئيس  النشاطمنأرباحتوليدف  للشر

=
  المبيعات

صاف 
هامش مجمل الرب  ح

مجمل الرب  ح
X100

Where, Gross Profit = Net Sales – Cost Of 
Goods Sold

Gross Profit Margin =   Gross Profit     x 100
Net Sales

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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P & G Income Statement ($ Millions) 2015

  المبيعات
صاف  76,279  

تكلفة البضاعة المباعة -38,876

الرب  ح   جمال  إ 37,403

بيعية و تشغليلية و عمومية   مصاريف

جمال  المصاريف البيعية و التشغيليةإ -23,585             

جمال  المصروفات الإداريةإ -2,028

  
الدخل من العمليات   صاف  11,790

فائدة مدينة -626

فائدة دائنة 151

إيرادات أخرى 531

Earnings Before Taxes 11,846

Income Tax Expense - 3,178

Net Income 8,668 
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  
  المبيعاتصاف 

.$37،403الإجمال  والرب  ح$76،279مبلغ2015عامنهايةف 

الرب  ح؟مجملهامشهو ما 

= هامش مجمل الرب  ح
76،279

37،403
49% = X100

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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  الرب  ح    -2
 Net profit marginهامش صاف 

  خدإل كفاءة ارتفت النسبة فيشي  ذلك ولما الربحية الإجمالية للأعمال، ويعكس
مة مصالح الإدارة ف 

.المساهمي   

=
  المبيعات

صاف 
  
الرب  حهامش صاف 

  الرب  ح
صاف 

X100

Net Profit Margin =   Net Profit     x 100
Net Sales

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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P & G Income Statement ($ Millions) 2015

  المبيعات
صاف  76,279  

تكلفة البضاعة المباعة   -38,876

الرب  ح   جمال  إ 37,403

بيعية  وتشغليلية و عمومية   مصاريف

جمال  المصاريف البيعية والتشغيليةإ -23,585             

جمال  إل المصروفات الإداريةإ -2,028

  
الدخل من العمليات   صاف  11,790

فائدة مدينة -626

فائدة دائنة 151

أخرى إيرادات 531

Earnings Before Taxes 11,846

Income Tax Expense - 3,178

Net Income 8,668 
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كة إل أرقام بالرجوع   P&Gالحالة الخاصة بشر

  نهاية عام 
  المبيعات ف 

  الرب  ح $ 76،279مبلغ  2015صاف 
، $8،668وصاف 

؟احسب   
هامش الرب  ح الصاف 

=   الرب  ح
هامش صاف 

76،279

8،66811.4% = X100

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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Returnالأصولعلىالعائد معدل-3 On Assets

  الإدارةكفاءةيقيس
.الأرباحلتوليدالأصولاستخدامف 

=
الاصولإجمال  

على الأصولمعدل العائد 
  الرب  ح

صاف 

Return on Assets =  Net Income       
Total Assets

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  $129،495لدينايوجد 
  $8،668ويولدالأصولإجمال  ف 

  ف 
الأصول؟علىالعائد احسبالدخل،صاف 

= على الأصولمعدل العائد 
129،495

8،6680.067
=

6.7%

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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Returnالملكيةحقوقعلىالعائد معدل-4 On Equity

.الملكيةحقوقمنجنيهكليحققهالذيالرب  حمقدار يقيس

=
الملكيةحقوق إجمال   ةحقوق الملكيعلى معدل العائد 

  الرب  ح
صاف 

Return on Equity =  Net Income           
Total Equity

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  $63،050لدينايوجد 
  $8،668بتوليدالمنشأهتلكوتقومالملكيةحقوقإجمال  ف 

دخل،كصاف 

الملكية؟حقوقعلىالعائد احسب

= حقوق الملكيةعلى معدل العائد 

63،050

8،6680.137
=

13.7%

الربحيةنسب 
Profitability Ratios
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:ه  الرئيسيةالكفاءةنسب

Fixedالثابتهالأصولدورانمعدل Assets Turn Over

Inventoryالمخزوندورانمعدل Turn Over

Receivablesالعملاءدورانمعدل turnover

ةمتوسط Averageالتحصيلفير Collection Period

كةوفعاليةكفاءةمدىالنسبهذهوتظهر    الشر
استخدامف 

المساهمي   المساهمي   حقوقوزيادةالمبيعاتلتوليد مواردها 

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 



P15-F05
issue 01

P15-F05
issue 01

            Fixed Assets Turn Overالثابتةمعدل دوران الأصول -1

كة الثابتة وقدرتها إنتاجية الأصول مدى  يقيس  الإدارة مدى كفاءة خر آأو بمعت  . على توليد المبيعات للشر

  
.استخدام الموارد المتاحةف 

=
  
الثابتةالأصول صاف 

ةالثابتمعدل دوران الأصول 
  المبيع

اتصاف 

Fixed Assets Turnover Ratio = Net Sales      =
Net Fixed Assets

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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كة إل أرقام بالرجوع   P&Gالحالة الخاصة بشر

،$76،279الماضية 12وبلغت المبيعات على مدى الأشهر ال . مليون دولار20،268الأصول الثابتة تبلغ 

وحساب نسبة دوران الأصول الثابتة؟

= ةالثابتمعدل دوران الأصول 

20،268

76،279
مرة 3.76 =

Fixed Assets Turnover Ratio = Net Sales      =
Net Fixed Assets

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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              Inventory Turn Overمعدل دوران المخزون-2

  يتم فيها بيع الالتشغيلية، فنقوم يقيس الكفاءة 
مخزون واستبداله بحساب متوسط عدد المرات التر

.خلال السنة المالية

  تحويل المخزون يقيس  دوران المخزون معدل 
كة ف  الغرض و . المبيعاتإل  كفاءة الشر

=المخزونةمنه هو قياس سيولة 
المخزون

المخزوندورانمعدل
باعةالبضاعة المتكلفة 

Inventory Turnover Ratio = Cost of Goods Sold   =
Average Inventory

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  المباعةالبضائعتكلفة
  مذكور هوكما والمخزون،$38،876ه  الدخلبيانف 

المال  المركزقائمةف 

المخزون؟دوراننسبةاحسب،$5،454ببقدر

=
5،454

38،876
مرة 7.13 =

Inventory Turnover Ratio = Cost of Goods Sold   =
Average Inventory

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 

المخزوندورانمعدل
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Receivablesالعملاءدورانمعدل-3 Turn Over

كةقدرةيقيس   منها الأموالوجمعلعملائها بكفاءةالائتمانإصدار علىالشر
المناسبالوقتف 

=
متوسط العملاء

معدل دوران العملاء
  المبيع

اتصاف 

Receivables Turnover Ratio = Net Sales                =
Average Accounts Receivables

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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كةالخاصةالحالةرقامأإلبالرجوع P&Gبشر

  
،$4،861تبلغالعملاء-المستحقةوالحسابات$76،279المبيعاتصاف 

= معدل دوران العملاء

4،861

76،279

مرة 15.7 =

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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ةمتوسط-4 Averageالتحصيلفير Collection Period

  الأيامعدد متوسطأي
كةعلىيتعي   التر نقديةإلمدينيها تحويلقبلتنتظرها أنالشر

=
معدل دوران العملاء

عدد أيام السنة

Average Collection Period = Number of Working days  =
Receivables Turnover

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 

ة التحصيل متوسط فير
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  
،$4،861تبلغالعملاء-المستحقةوالحسابات$76،279المبيعاتصاف 

= ة التحصيل متوسط فير

15.7

360
يوم 22.93 =

الكفاءةنسب 
Efficiency Ratios 
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:ه  الرئيسيةالربحيةنسب

امات Debtالملكيةحقوقإلالالير  Equity Ratio

Interestالديونخدمةمعدل Coverage Ratio

  الملاءةنسبتستخدم
كةقدرةلقياسالأولالمقامف  الوفاءعلىالشر

اماتها  الأجلطويلةبالير 

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 
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امات -1 Debt Equity Ratioإل حقوق الملكية الالير 

امات تغطية إجمال  إمكانية توضح مدى  مدى  ح وكذلك توض. الملكيةإجمال  حقوق باستخدام الالير 

اعتماد الهيكل التمويلى  على المصادر الخارجية للتمويل

=
الملكيةحقوقإجمال  

اماتإجمال   الالير 

Debt Equity Ratio = Total Debt        =
Total Equity

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 

امات  يةالملكإل حقوق الالير 
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كة إل أرقام بالرجوع   P&Gالحالة الخاصة بشر

امات هو  احسب نسبة الدين دولارًا 63،050حقوق الملكية هو دولارًا ومجموع 66،445مجوع الالير 

امات أو  الملكيةإل حقوق الالير 

= امات  يةالملكإل حقوق الالير 
63،057

66،445
مرة1.05 =

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 
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Interestالديونخدمةمعدل-2 Coverage Ratio

اويسم
ً
كةقدرةويوضح(الفوائد)التمويليةالتكاليفتغطيةمعدلأيض .فوائدهابمدفوعاتالوفاءعلىالشر

=
نةيالمدالفائدةإجمال  

الدخل من العمليات

Interest Coverage Ratio= Operating income (EBIT)=

Interest Expenses

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 

تغطية الفوائد أو معدل خدمة الديون 
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كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

ائبقبلالمستمرةالعملياتمنالأرباح بتقدر الفائدةومصروفات$11،846هوالدخلعلىالصر 

الفائدة؟تغطيةنسبةحساب.626$

= تغطية الفوائد أو معدل خدمة الديون 
626

11،846
مرة19 =

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 
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Earningالسهمربحية per Share

  الاستثمار جاذبيةتعكس
كةأسهمف  المحتملي   للمساهمي   بالنسبةالشر

كةمعالحاليي   المستثمرينلاستمرار دافعه  وكذلك الشر

نسب تقييم الاستثمارات
Investment valuation Ratios 
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Earningالسهمربحية per Share

  منالعاديةالأسهممنسهمكلحصةيقيس
المكتسبالدخلصاف 

=
عدد الأسهم العادية المصدرة

ربحية السهم
  الدخل 

تازة الممتوزيعات الأسهم –صاف 

Earnings per Share =  Net income – Preferred Dividends           
No. of Shares Outstanding 

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 



P15-F05
issue 01

P15-F05
issue 01

كةالخاصةالحالةأرقامإلبالرجوع P&Gبشر

  
،قائمسهممليون2،700جودو مع،$8،668مبلغالدخلصاف 

= مربحية السه

2،700

8،668
3.2$ =

الملاءة الماليةنسب تقييم 
Solvency Ratios 
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 لكم
ً
شكرا

نس–جميع الحقوق محفوظة  إعمل بي  


