
مقدمة

تقييم الشركات هو عبارة عن
وسيلة مالية ومحاسبية تستخدم
لتحديد الوضع المالي للشركة في
السوق المحلي، ويعرف أيضاً تقييم
الشركات بأنه الطريقة التي
يستخدمها المحللون الماليون،
والمحاسبون الإداريون في معرفة
القيمة المالية الإجمالية للشركة،
وترتبط بتحديد قيمة الأصول،

والالتزامات، وأي قيود مالية أخرى
مترتبة على الشركة. ويهدف تقييم
الشركات إلى تحديد الموقف
المالي لها، ومعرفة مدى قدرتها
على الاستمرار في السوق
ا ل ع جال ض الاقتصادي

الهدف من تأسيس
الشركات

الهدف الاساسي هو تعظيم القيمة
الطرح في البورصة

وجود فرصة لبيع الشركة عن طريق
الاستحواذ

لتحقيق الهدف الاساسي
يجب ان نأخذ في الاعتبار :
لتحقيق الهدف الاساسي

يجب ان نأخذ في الاعتبار :

المخاطر المحيطة بالشركة

مخاطر السوق

مخاطر مالية مثل السيولة

مخاطر سياسية

مخاطر المنافسة

نسبة امتلاك الشركة من السوق

معرفة مدى تحكم الشركة في السوق

هل تعد الشركة من الشركات الرائدة
في مجالها

نوع الاملاك التي تسيطر عليها الشركة

وجود هيكل اداري كفء

ضمان استمرارية وجود العمل

السيطرة على الازمات والمشاكل

وضع خطط مستقبلية والتمكن من
تحقيقها

أنشطة بداية الشركة

النشاط التمويلي ايجاد مصادر التمويل للشركة وهي عبارة
عن مصدرين تمويل المساهمين وتمويل

خارجي

النشاط الاستثماري يقصد به ذلك النشاط الذي يترتب علي
القيام به خلق طاقة جديدة او زيادة

الطاقة الحالية للمنشأة

النشاط النتشغيلي النشاط المتعلق باستغلال الطاقة
وتشغيلها والاستفادة منها

متجهات طريقة التحليل
المالي

التحليل بطريقة من اعلى لاسفل

يعتمد على تحليل البيئة الاقتصادية
للشركة ثم تحليل القطاع التي تعمل فيه

ثم تحليل اداء الشركة المالي عبر
سلسلة زمنية متصلة وتوقع النتائج

المالية للفترة القادمة

التحليل بطريقة من أسفل لاعلى يبدأ بتحليل أوضاع الشركة ثم القطاع
الذي تعمل فيه واخيرا البيئة الاقتصادية

عوامل اقتصادية يجب
اخذها في الاعتبار عند

التحليل

اجمالي الناتج القومي

النمو الاقتصادي

معدل التضخم

سعر الفائدة

سعر الصرف

الموازنة الحكومية

أدوات التحليل المالي

مقارنة القوائم المالية الخاصة بفترةالتحليل الرأسي
محاسبية معينة لاظهار الاهمية النسبية
لكل بند من بنود القوائم المالية

التحليل الافقي
يقوم علي مقارنة الارقام الواردة

بالقوائم المالية لعدة فترات محاسبية
بهدف معرفة التغيرات في كل بند سواء
بالزيادة او النقصان مما يساعد في
تحديد اتجاهات  التغير في ابنود

تحليل المؤشرات المالية

تهتم بقاس العلاقة المالية بين عدد من
البنود المحاسبية الواردة في القوائم

المالية

تعطي النسب المالية مؤشرات ودلالات
معينة عن الوضع المالي للشركة من

حيث جوانبه المختلفة

فرضيات التفييم

النشاط الحالي للشركة سوف يستمراستمرارية الشركة
لاجل غير معلوم او معروف

عمليات التحليل تتم استنادا لاخر سنةتحديد سند أساس لعمل التقييم
ويفضل ان تمتد التوقعات للسنة

الخامسة وليس اكثر

استمرار النمو الحالي لاقتصاد
الدولة التعي تعمل الشركة فيها

أن الشركة قادرة على مواجهة أي
ظروف تنافسية في المستقبل

سعر الفائدة على الاقراض
والاقتراض لدى البنوك سيبقى ثابتا

خلال فترة التحليل

طرق التقييم

طريقة التدفقات النقدية الحرة
المخصومة

تقوم على وضع قروض من خلالها يتم
التنبؤ بالوضع المالي للشركة حتي نهاية

اجل معين

هي أشهر واكثر طرق التقييم استخداما
وأكثرها قبولا

الخطوة الاولى :تحديد ايرادات المبيعات
أو الايرادات التشغيلية المستقبلية

المتوقعة

الخطوة الثانية : تحديد تكلفة البضاعة
المباعة أو التكاليف التشغيلية

تحديد التكاليف التشغيلية الاخرى مثل
التكاليف البيعية والتسويقية

بعد الوصول الي صافي الربحية المتوقع
من خلال حساب الايرادات والتكاليف
التشغيلية ، يجب حساب التدفقات

النقدية الحرة

حساب القيمة الختامية أو النهائية
للتدفقات النقدية الحرة

القيمة النهائية  هي قيمة التدفق النقدي
المتوقع  للمشروع بما يتجاوز الافق

المتوقع الصريح

يمكن حسابها عن طريق حساب معدل
او نسبة نمو الشمروع ومعدل الخصم

حساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية

تستند هذه الطريقة علي نظرية القيمة
الزمنية للنقود والتي تنطوي على ان
القوة الشرائية لوحدة النقد اليوم أكبر
من القوة الشرائية لها بعد عام مثلا

طريقة التقييم بمضاعف الربحية

يتم تقدير قيمة السهم باحتساب الربحية
المتوقعة للسهم عن سنة قادمة ،

وضرب هذه القيمة في مضاعف الربحية
الساري للقطاع الخاضعة له الشركة

يتم تقدير قيمة السهم بالاعتماد على
احتساب عائد السهم المتوقع عن سنة
ويضرب في مضاعف الربحية الساري
لنفس الشركات المتداولة في بورصة

الاوراق المالية والتي تمارس نفس
النشاط

طريقة التقييم بصافي القيمة
الدفترية للشركة

تعني صافي ثروة الملاك التاريخية او
بمعنى محاسبي صافي قيمة حقوق

المساهمين في الاصول بعد خصم وطرح
اي التزامات او ديون او خصوم على

الشركة

طريقة تقييم القيمة الدفترية
المعدلة

يتم من خلالها اعادة احتساب قيمة
اصول الشركة باستخدام جداول معروفة
لتعديل قيمة الاصل دفتريا ، اخذه في
الاعتبار نسبة التضخم السنوي التاريخي
الحادث في اسعار اصول تلك الشركة
عند تاريخ شراء الاصل وحتي تاريخ

التقييم

خاتمة

تعلمت التحليل المالي وأنواعه
المختلفة، التعرف على مفهوم
التقييم المالي للنشاط، طرق
التقييم المختلفة والطرق الأكثر
استخداماً، التعرف على طريقة
صافي القيمة الحالية، كيفية بناء
الافتراضات المالية، كيفية حساب
التدفقات النقدية الحرة، تعريف
القيمة الحالية للتدفقات النقدية،
طريقة حساب سعر الخصم أو

تكلفة التمويل.


