
القوائم المالية والتحليل
المالي

مقدمة

عملية تفسير يالقوائم المالية المنشورة
وفهمها وبمساعدة بيانات أخرى إضافية
ف ضوء اعتبارات معينة واغراض

محددة، فقد يكون غرض تقديم قرار أو
فرصة استثمارية، أو لغرض تقرير منح
الائتمان و / أوبهدف تقييم الاداء للمنشأة

أو لنشاط معين من انشطتها

اهميه واهداف التحليل المالي

اهميه التحليل المالي

احد مهام المدير المالي فى المنشأت
المختلفة ويساعده فى اداء مهامه بشكل

فعال

تقييم الائتمان والقرارات الائتمانية

تحليل مخرجات النظام المحاسبي
بغرض اتخاذ القرارات

تقييم الاداء والتخطيط والرقابة وتقييم
النمو المستقبلي

اهداف التحليل المالي

تحليل قدرة المنشأة على الوفاء
بالتزاماتها فى الاجل القصير والاجل

الطويل

تحليل ربحية المنشأة وتحليل التدفقات
النقدية

تحليل لتقييم كفاءة الادارة او احدي
الادارات

المعنيون بالتحليل المالي

الفئة الاولي - ادارة المنشأة على مختلف
مستوياتها

مجلس الادارة - المديرون - رؤساء

الاقسام - المشرفون
يهتموا بالتخطيط والرقابة واتخاذ

القرارات ونتائج الاعمال ومركز الاموال

الفئة الثانية - متخذوا قرارات خارج
المنشأة ولهم صلة مباشرة المقرضون - الجهاز الضريبي -

المستثمرون - المدققون

تهتم بالعائد على الاموال المستثمرة
ومعدلات النمو المستقبلية

الكفاءة - المخاطرة - السيولة والملائمة

القدرة على الوفاء بالالتزامات طويله او
قصيرة الاجل

الفئة الثالثة - متخذوا قرارات خارج
المنشأة ولهم مصالح غير مباشرة المستهلكون - السلطات النقدية -

البورصة - الوسطاء الماليون

القوائم المالية الاساسية

اولا المركز المالي
الموجودات =المطلوبات + حقوق

الملكية الموجودات الثابته + الموجودات
المتداولة = المطلوبات المتداولة +
المطلوبات الغير متداولة +حقوق

الملكية

ثانيا قائمة الدخل صافي الدخل = المبيعات - تكلفة
المبيعات - المصاريف الادارية - مصاريف

اخرى +الايرادات الاخري

ثالثا قائمة التغيرات ق حقوق
الملكية

الزيادة او النقص فى هذه الحسابات
خلال السنة : رأس المال - الاحتياطات -

الارباح

رابعا : قائمة التدفقات النقدية

التدفق النقدي من أنشطة التشغيل+/-
التدفق النقدي من أنشطة الاستثمار+/-

التدفق النقدي من أنشطة التمويل =
صافي التغيرفى النقد والنقد المعادل+/-

النقد والنقد المعادل في اول السنة =
النقد والنقد المعادل فى نهاية السنة

تحليل قائمة التدفقات النقدية
مزايا استخدام نسب التدفق النقدي

تساعد فى تقييم الاداء المالي للمنشأة
من وجهة نظر القوة والربحية

نسب الكفاية تساعد على تقييم ملائمة
التدفقات النقدية وكفايتها لتلبية

احتياجات المنشأة بينما نسب الكفاءة
تقيم درجة التدفقات النقدية ومقارنتها
مع السنوات الاخري والمنشأت الاخري

تفيد فى توقع الافلاس والنكسات المالية

انواع وادوات التحليل المالي

Absolute Data المقارنة المطلقة
Comparisons

Financial Ratios النسب المالية

Trend Analysis تحليل الاتجاه

Common - تحليل بالمقياس المشترك
Size Analysis

Other Financial تحليلات مالية اخري
Analysis

تطوير التوقعات وألارقام المقارنة
لاهداف الحكم عل نتائج التحليلات

المالية

مقارنة القوائم المالية للسنة الجارية مع
السنة الماضية

النتائج التقديرية بناء على الميزانية
العمومية التقديرية

العلاقة بين العناصر المالية خلال الفترة
التدفقات النقدية / المصاريف المدفوعة

مقدما والمستحقة

معلومات الصناعة / معيار الصناعة

علاقة القوائم المالية مع المعلومات غير
المالية ذات العلاقة

تحليلات النسب المالية

نسب السيولة : تستخدم فى قياس مدي
قدرة الشركة على سداد التزامتها الاجلة

او العاجلة

نسبة السيولة - نسبة السيولة السريعة -
نسبة فترة الدفاع

نسب ربحية التشغيل : يستخدم فى
قياس القوة الارادية للاموال المستثمرة
وقدرتها فى تعظيم الارباح وقياس كفاءة

الشركة فى استغلال مواردها

عائد ربح التشغيل على الاستثمار - نسبة
هامش الربح - دوران اجمالي الاصول -

دوران الذمم المدينة - دوران البضاعة -
دوران الاصول الثابتة

نسب قرارات التمويل : تستخدم فى
قياس قوة الادارة على استخدام الديون
او مصادر التمويل الخارجية فى تمويل
العمليات الجارية والاستثمارية

نسبة المديونية - عدد مرات اكتساب
الفائدة - القروض طويلة الاجل لحقوق

الملكية

العائد على حقوق الملكية : تقيس مدي
جاذبية العائد المحقق للمساهمين او

الملاك

العائد على حقوق الملكية - العائد على
الاسهم العادية

تحليل المركز المالي للمنشأة

مركز مالي قصير الاجل

يقصد به مقدار الاصول المتداولة التى
يمتلكها مشروع معين فى تاريخ معين
ومقدار الالتزامات المتداولة المقابلة
للاصول المتداولة فى نفس التاريخ
بهدف تحديد امكانية المشروع على

تغطية التزاماته الحالية

الاصول المتداولة - الخصوم المتداولة -
العلاقة بين الاصول والخصوم المتداولة

اصول طويلة الاجل - حقوق الملكية -مركز مالي طويل الاجل
خصوم طويلة الاجل

هيكل التمويل

القاعده الطبيعية للتمويل ان الاصول
المتداولة تمول من الالتزامات المتداولة
والاصول طويلة الاجل والاستثمارات
الرأسمالية تمول من حقوق الملكية
ومصادر التمويل الخارجية طويلة الاجل

يجب ان تكون تكلفة التمويل الخارجي
اقل من العائد المتحقق على الاستثمار

التكاليف الاجمالية للتمويل قصير الاجل
اقل من تكاليف مصادر التمويل
المتوسطو وطويلة الاجل

افضل هيكل تمويلي هو الذي يحقق
الموازنة بين تكاليف التمويل واستحقاق

الموجودات والمطلوبات

رأس المال العامل

الموجودات المتداولة - استخدامات
قصيرة الاجل

بضاعة - عملاء - اوراق مالية - اوراق
القبض - قطع غيار ومهمات - ارصدة

نقدية - مصاريف مقدمة

المطلوبات المتداولة - تمويل قصير
الاجل

موردون - اوراق الدفع - قروض قصيرة
الاجل - التزامات مستحقة - سحب على

المكشوف

تحليلات مالية اخري

sis التحليل المالي وفقا لنظام دي بونت
Pont D

يقيم ربحية الشركة والعائد على حقوق
الملكية ويمكن الادارة من معرفة
المحرك للعائد على حقوق الملكية

والعلاقة بين هامش الربح ومعدل دوران
الموجودات ونسبة المديونية

يزود الادارة بخارطة سير لتقييم فعالية
الادارة فى التصوف وادارة المصادر
بهدف تعظيم العائد المكتسب

Altman Z- Scores التمان زي سكورز

هدف احتساب هذه النسبة لتوقع
الاعسار المالي للمنشأة وللحكم على
مدي استمرارية المنشأة فى اعمالها
ولكنها لا تعطي اهمية لعنصر التدفق

النقدي المستقبلي

Total فترة التحويل الاجمالية
Conversion Period

هي معدل الفترة بالايام من تاريخ شراء
البضاعة ثم بيعها ثم تحصيلها وتسمي
ايضا بدورة التشغيل وتفيد فى اجراء
المقارنات بين منشأت الصناعه الواحده

او منشأت مختلفة اخري

Price Earning نسبة اكتساب السعر
Ratio

تستخدم من قبل المحللين الماليين
لمناقشة جدوي الاستثمارات من حيث
الدخول فى الاستثمار او الامتناع وتفيد
فى فهم السوق لاحتمالات نمو الشركة
واتجاهات الايرادات اذا كانت صاعده او

متذبذبة او منخفضة

Payout Ratio نسبة الدفع
هي نسبة التوزيعات النقدية الى صافي
الربح وتحديد التوزيعات النقدية لحملة
الاسهم العادية منسوبة على صافي
الربح المتوفر لحملة الاسهم العادية

محدودية استخدام النسب المالية

من الصعب احيانا تحديد نوع الصناعة
التى تنتمي اليه المنشأة خاصه المنشأت
التى تقوم باعمال ونشاطات متعدده

معدلات الصناعة المنشورة للمقارنة هي
فقط مقاربات وليست معدلات محدده
على اسس علمية وبالتالي فهى

ارشادات عامة

الممارسات المحاسبية مختلفة من
منشأه لاخري

العديد من المنشأت اعمالها موسمية
وبالتالى فان المعدل لا يناسبها

تحليل الاتجاه - الافقي

Absolute المقارنة المطلقة للمعلومات
Data Comparisons Trend

هي مقارنة مبلغ السنة الجارية مع المبلغ
النقدي او المتوقع لنفس البند

تحليل اتجاه المقياس المشترك
Common-Size Analysis Trend

وتعرف ايضا بالمقارنات العمودية
Vertical analysis وتتطلب احتساب
نسبة البند من المجموع فى القوائم
المالية مثل النقد كنسبة من مجموع
الاصول او المصاريف الادارية والعمومية

من المبيعات

Ratio Analysis اتجاهات النسب المالية
Trend

وهو تحليل اتجاه مختلف النسب المالية
الخاصة بالسيولة والربحية والمديونية
والعائد على حقوق الملكية على فترات

زمنية معينة

الخلاصة

ماهية اهمية واهداف التحليل المالي -
المعنيون بالتحليل المالي

البيانات الاساسية للقوائم المالية -
تحليل قائمة التدفقات النقدية

انواع واساليب التحليل المالي واستخدام
المقارنات للبيانات

تحليلات النسب المالية والمؤشرات -
تحليل المركز المالي - هيكل التمويل

ادوات التحليل المالي المتقدمة وتحليل
الاتجاه واستخداماته


