
 
 
 
 
 
 
 

 حالة عملية للتحليل المالي لأحد الشركات



 مؤسسة فردية
 -: 9132/9132ديسمبر  13البيانات المالية المستخدمة عن السنة المالية المنتهية فى 

 
 

 البيـــــــــــــــــــــــــــان
9102 9102 

 
 -:نسبة التداول /السيولة العادية / السيولة السريعة -0

 ــــــــــــــــــــــــــــةالاصول المتداولــ
 البضاعــــــــــــــــــــــــــــــــــة

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة الإلتزامات

 
72799 
90619 
096276 

 
087626 
096608 
029009 

 -نسب النشـــــــــــــــــــــــاط : -9
 متوسط فترة التحصيــــــــــــــــــــــــل -9/0
 نون مديـــال

 المبيعات الاجلة السنويــــــــــــــــــــــــــة
 معدل دوران البضاعة / الاصول الثابتة / مجموع الاصـــــول -9/9

 تكلفة البضاعة المباعـــــــــــــــــــــــــــة
 المبيعات السنويــــــــــــــــــــــــــــــة

 ـــةمتوسط البضاعـــــــــــــــــــــــــــ
 صافى الاصول الثابتــــــــــــــــــــــــــــة

 مجموع الاصـــــــــــــــــــــــــــــــول

 
 

00972 
002200 

 
006929 
082020 
28001 
92160 
072229 

 
 

90029 
22090 
 

077682 
077162 
006262 
080007 
008091 

 -نسب الرفع المالــــــــــــــــــــى : -0
 نية / حقوق الملكيـــــــــــــــــــةنسبة المديو  -0/0

 مجموع الديـــــــــــــــــــــــــــــــون 
 مجموع الاصـــــــــــــــــــــــــــــــول
 حقوق الملكيــــــــــــــــــــــــــــــــة

 
 

096276 
072229 
2200 

 
 

089001 
008091 
000280 

 -نسب الربحيــــــــــــــــــــــة : -9
 هامش الربح الاجمالى / صافى الاربـــــــــــــــاح -9/0

 العائد على الاصول / العائد على حقوق الملكيــــــــــــــة
 مجمل الربـــــــــــــــــــــــــــــــــح
 صافى الربــــــــــــــــــــــــــــــــح

 صافى المبيعـــــــــــــــــــــــــــــــات
 ــــــــــــــــــــــــــــــولمجموع الاصـ

 حقوق الملكيــــــــــــــــــــــــــــــــة

 
 
 

90712 
(2208) 

082020 
072229 
2200 

 
 
 

(821) 
(80012) 

077162 
008091 
000280 

 
 
 
 
 
 
 
 



 -9-صفحة
 
  -نسب السيولـــــــــــة:-0

 الأصول المتداولة =        نسبة التـــــــــداول
 المتداولة اتالإلتزام 

 البضاعة -الاصول المتداولة  نسبة السيولة العاديـــــة =      
 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 النقدية+ شبة النقديـــــــة نسبة السيولة السريعــــة =      
 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 
 9102  ديسمبر  00السنة المالية المنتهية في  نسب السيولـــــة-0

 041.899= 72799 الأصول المتداولــــة =        نسبة التـــــــداول
  096276 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 041.996= 06002 البضاعة -الاصول المتداولة  نسبة السيولة العاديـــة =      
  096276 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 041.106= 9092 النقدية+ شبة النقديـــــــة   نسبة السيولة السريعـــة =    
  096276 المتداولــــــــة الإلتزامات 
 
 9102 ديسمبر   00السنة المالية المنتهية في  نسب السيولـــــة-0

 041.29= 087626 الأصول المتداولــــة =        نسبة التـــــــداول
  029009 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 041.909= 91202 البضاعة -الاصول المتداولة  بة السيولة العاديـــة =      نس
  029009 المتداولــــــــة الإلتزامات 

 041.100= 9086 النقدية+ شبة النقديـــــــة نسبة السيولة السريعـــة =      
  029009 المتداولــــــــة الإلتزامات 
 

 9102/9102ديسمبر  00بين السنة المالية المنتهية في  ةالنتائج المقارنة لنسبة السيول
 

 النسب الماليــــــــــــــــــة
9102 9102 

 
النسبة 
 المثلى

 مرة  9.9 041.29 041.809 نسبة الـــــــــــــــــــــــتداول
 مرة  9 041.909 041.996 نسبة السيولة العاديــــــــــــــــــة

 مرة 1.26 041.00 041.106 ـــــــــــــــةنسبة السيولة السريعــ
 
 
 
 



 
 -0-صفحة

 -من بيانات نسب السيولة نجد الاتي:
علي سداد التزاماتها المستحقة فـي الأجـل القصـير ولـفلن فـان  ؤسسةمدي قدرة الم  يقصد بنسب السيولة-0

لمتداولـة هــي التــي تقــو  المتداولــة لان الأصــول ا الإلتزامـاتهـف  النســبة قــد ربنـا بــين الأصــول المتداولــة و 
صــحاا القــروق القصــيرة الأجــل أبســداد التزامــات الشــركة ويعتبــر هــفا المديــا  هــا  جــدا مــن وجهــة ن ــر 

(Short term creditors ) 
 نسبة الـــــــــــــــــــــــتداول-9

ا  ( عــ041.29& )9102( عــا  041.899النســبة تتــراوح مــا بــين )  مــن دراســة نســبة التــداول نجــد ان هــف
( أي انـة يجـب ان تزيـد الاصـول المتداولـة عـن 049.9والنسبة المثلـي لمثيلتهـا فـي الصـناعة هـي )  9102

مرة( ومن هنـا نجـد ان المصـنع  يـر قـادر علـي سـداد التزاماتـة الماليـة لل يـر ولـو 9.9المتداولة ) الإلتزامات
 مـن ريـالال المتداولـة يقابلـة مـن الاصـو ريـالأي ان كـل  040فرضـنا ان النسـبة يجـب ان لا تقـل عـن نسـبة 

المتداولة نجد ايضا ان المصنع  ير قادر علي سداد التزاماتـة الماليـة فـي الـزمن القصـير كمـا ان  الإلتزامات
هفا الفرق  ير مقبول وذلن لعد  قدرة اي منشاة في تسييل جميع موجوداتهـا الـي نقديـة  ـال عـا  لسـداد 

  صومها المتداولة.
المتداولـة ولـفلل يجـب العمـل  الإلتزامات من ريالامن الاصول المتداولة يقابل  هللة 899 كما اننا نجد ان كل

علي زيادة المبيعات بخلق فرص مبيعات جديدة ومحاولة تحصيل المدينون ومحاولة الـتخل  مـن المخـزون 
 وتحويلة الي نقدية وكفلن يجب علي الماك تمويل المصنع تمويا ذاتيا أي بدون اقتراق

 بة السيولة العاديـــــــــــــــــة نس-0
تستخد  هفة النسبة لبيـان مقـدرة المشـروع علـي الوفـات بملتزاماتـة قصـيرة الاجـل مـن النقديـة المتحصـلة مـن 

 ومــع تســتبعاد المخــزون الســلعية نــاصـولها ســريعة التــداول كالنقــد والاســتثمارات قصــيرة الاجـل والــفم  المدي
 هتاج لفترة زمنية حتي يمكن بيعيح وسبب تستبعادة يرجع الي انة

( 041.909& )9102( عـا  041.996من دراسة نسبة السيولة العادية نجد ان هفة النسبة تتـراوح مـا بـين )
( أي انة يجـب ان تزيـد الاصـول المتداولـة عـن 049والنسبة المثلي لمثيلتها في الصناعة هي )  9102عا  

ن المصــنع  يــر قــادر علــي ســداد التزاماتــة الماليــة لل يــر ولــو مــرة( ومــن هنــا نجــد ا9المتداولــة ) الإلتزامــات
 مـن ريـالامـن الاصـول المتداولـة يقابلـة  ريـالأي ان كـل  040فرضـنا ان النسـبة يجـب ان لا تقـل عـن نسـبة 

 المتداولة نجد ايضا ان المصنع  ير قادر علي سداد التزاماتة المالية في الزمن القصير . الإلتزامات
يجـب العمـل  نداولة ولـفلالمت الإلتزامات من ريالامن الاصول المتداولة يقابل  هللة 996كل  كما اننا نجد ان

علي زيادة المبيعات بخلق فرص مبيعات جديدة ومحاولة تحصيل المدينون ومحاولة الـتخل  مـن المخـزون 
أي انـة يجـب وتحويلة الي نقدية وكـفلن يجـب علـي المـاك تمويـل المصـنع تمـويا ذاتيـا أي بـدون اقتـراق )

علي الاقل( سيولة نقدية وليس اصولا عينية حتي يكون المصنع قادرا علي  ر. 081111زيادة را  المال 
 سداد التزاماتة المالية وقادر علي  لق مبيعات جديدة

يعتبر هفا المديا  مؤشرا رئيسيا لكل من المقرضين والبنوك حيث ان النسـبة الحاليـة لا تـؤدي الـي أي  قـة 
 المصنع علي سداد التزاماتة المالية في قدرة

 
 
 



 -9-صفحة
 
 نسبة السيولة السريعــــــــــــــة-9

وتقتصـر  لا تا ف في اعتبارها الفم  والمخزون السلعي هفة النسبة اكثر تشددا من النسبة السابقة حيث انها
 عمليـة التصـةية ولهـفاعلي الاصول المتداولة التي تمتاز بعد  تعرضها الي الـنق  فـي ميمتهـا عنـد اجـرات 

 مع مراعاة المخصصات الازمة لها  تشمل النقدية وشبة النقدية ) الاستثمارات القصيرة الاجل ( فهي
( 01.100& )9102( عـا  041.106من دراسة نسبة السيولة العادية نجـد ان هـفة النسـبة تتـراوح مـا بـين )

مـرة( أي انـة يجـب ان تزيـد الاصـول المتداولـة 1.26والنسبة المثلي لمثيلتها في الصناعة هي )  9102عا  
المتداولـة )اقـل مـن مـرة( ومـن هنـا نجـد ان المصـنع  يـر قـادر علـي سـداد التزاماتـة  الإلتزاماتالسريعة عن 
 المالية لل ير 

المتداولـة ولـفلل يجـب العمـل  الإلتزامـات مـن ريـالامن الاصول المتداولة يقابـل  هللة 06كما اننا نجد ان كل 
ادة المبيعات بخلق فرص مبيعات جديدة ومحاولة تحصيل المدينون ومحاولة الـتخل  مـن المخـزون علي زي

وتحويلة الي نقدية وكـفلن يجـب علـي المـاك تمويـل المصـنع تمـويا ذاتيـا أي بـدون اقتـراق )أي انـة يجـب 
ع قادرا علي علي الاقل( سيولة نقدية وليس اصولا عينية حتي يكون المصن ر. 081111زيادة را  المال 

 سداد التزاماتة المالية
يعتبر هفا المديا  مؤشرا رئيسيا لكل من المقرضين والبنوك حيث ان النسـبة الحاليـة لا تـؤدي الـي أي  قـة 

 في قدرة المصنع علي سداد التزاماتة المالية
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 -8-صفحة
 -نسب النشاط :-9

 المدينـــــــــة الحسابات متوسط فترة التحصيــــل        =
 061المبيعات الاجلة / 

 تكلفة المبيعات السنويــــــة معدل دوران البضاعــــة        =
 متوسط البضاعـــــة 

 المبيعـــــــــــــات معدل دوران الاصول الثابتة          =
 صافى الاصول الثابتــة 

 
 ــــــاتالمبيعـــــــ معدل دوران مجموع الاصول        =

 مجموع الاصــــــــول 
 

 
 9102 ديسمبر   00السنة المالية المنتهية في  نسب النشاط-0

 يوما 26=   061×00972 الحسابات المدينـــــــــة متوسط فترة التحصيل 
  096276 061المبيعات الاجلة / 

 رةم 0.6= 006929 تكلفة المبيعات السنويــــــة معدل دوران البضاعــــة
  28001 متوسط البضاعـــــة 

 مرة 0.9= 082020 المبيعـــــــــــــات معدل دوران الاصول الثابتة
 صافى الاصول الثابتــة 

 
92160  

 مرة 1.27= 082020 المبيعـــــــــــــات معدل دوران مجموع الاصول
 مجموع الاصــــــــول 

 
072229  

 
 9102 ديسمبر   00نتهية في السنة المالية الم نسب النشاط-0

 يوما 29= 061×90029 الحسابات المدينـــــــــة متوسط فترة التحصيل 
  22090 061المبيعات الاجلة / 

 مرة 0.8= 077682 تكلفة المبيعات السنويــــــة معدل دوران البضاعــــة
  006262 متوسط البضاعـــــة 

 مرة 0.08= 077162 ــــــــــاتالمبيعـــ معدل دوران الاصول الثابتة
 صافى الاصول الثابتــة 

 
080007  

 مرة 1.89= 077162 المبيعـــــــــــــات معدل دوران مجموع الاصول
 مجموع الاصــــــــول 

 
008091  

 
 
 
 
 
 



 
 -6-صفحة

 9102/9102ديسمبر  00النتائج المقارنة لنسبة النشاط بين السنة المالية المنتهية في 
 

 النسب الماليــــــــــــــــــة
9102 9102 

 
النسبة 
 المثلى

 يو  98 يو  29 يو  26 متوسط فترة التحصيــــــــــــــــــل
 مرة 0.2 مرة 0.8 مرة 0.6 معدل دوران البضاعــــــــــــــــــة

 مرة 9.6 مرة 0.08 مرة 0.9 معدل دوران الاصول الثابتـــــــــــــــة
 مرة 0.29 مرة 1.89 مرة 1.72 مجموع الاصــــــــــــــول معدل دوران

 
  -فترة التحصيل:-9/0

ان الهـد  مـن هـفا المعـدل هــو ميـا  سـيولة الـفم  ) أي مقـدرة المشــروع علـي تحصـيل الحسـابات المدينــة 
للعمات واوراق الديض ( كمـا يجـب اسـتبعاد مخصـ  الـديون المشـكوك فـي تحصـيلها .امـا بالنسـبة لاوراق 

 يوما(   98الي  01الدبض يجب التحقق من عملية الخص  كما ان النسبة المثلي يجب ان لا تزيد عن )من 
تمانية متسـاهلة مـع عمائهـا ومـن ية اتباع ادارة المنشاة سياسة ائويدل زيادة هفة الفترة عن المعدلات العاد

ل مـن عدمـة تبـرر تكلفـة تجمـد هنا يجب دراسة هل هفة السياسة المتساهلة تساعد علي  لـق مبيعـات افضـ
 الاموال في الحسابات المدينة

يـو ( وهـي فتـرة كبيـرة جـدا 26–يومـا 29من الجـدول السـابق يتضـح أن فتـرة التحصـيل للشـركة تتـراوح بـين )
 ويجب العمل علي تخةيض فترات التحصيل لتتناسب مع مثياتها في الصناعة والتجارة 

 
 ventory turnoverIn-معدل دوران المخزون السلعي:-:9/9

تبين هفة النسبة عدد المرات التي يتحـول فيهـا المخـزون الـي مبيعـات وكلمـا كـان هـفا المعـدل منخفضـافهفا 
يدل علي ان المشـروع يحـتفب بمخـزون مـن البضـاعة ال يـر منلوبـة او بضـاعة راكـدة ويـو ر وجـود بضـاعة 

ادة المخزون السلعي والعكـس صـحيح كمـا ان راكة علي التحليل المالي حيث ان الاصول المتداولة ترتفع بزي
 الاصول المتداولة هي المؤشر الرئيسي لدرجة السيولة في المشروع وبفلن يصبح هفا المؤشر مضلا.

ومن جهة ا ري فان زيادة هفا المعدل تعني زيادة نشاط الشركة  ولكـن يجـب ان يـدر  هـفا الامـر بـاحترا  
عن متوسط معدل الصناعة فقد يكون مؤشرا لفقـدان المشـروع للكثيـر حيث انة اذا كانا الزيادة  ير طبيعية 

 .من فرص البيع نتيجة للعجز في كمية المخزون 
مـرة وهــي عــدد دورات  0.6مــرة الــي  0.8مـن الجــدول السـابق يتضــح ان معــدل دوران البضـاعة يتــراوح بـين 

ضاعة يقدر بقصا في معدل دوران المرة( أي ان هناك ن 0.6قليلة جدا تذا ما قورنا بمثياتها في الصناعة )
 وايجاد الحلول لفلن.  هة دراستمرة( وهفا فارق كبير يجب علي الادار  9.0ا )

ونري انة يجب زيادة معدل الدوران حتى تزاد ميمة مجمل الربح وبالتالي تزداد معدلات صافي الأرباح ويمكن  
ــن بزيــادة أعمــال الدعايــة وا هــان  ــق ذل ــادة ال  البحــث عــن أســواق–تحقي ــدات جديــدة لزي مبيعــات أو وتعاق

ويستخد  معدل دوران المخزون في ميا  قدرة الإدارة في الرقابة علي المخزون  الربحبتخةيض نسب مجمل 
كما يساعد علي دراسة مدي سيولة المخزون أي كلما قل عدد الأيا  التي يتواجد بها المخزون في المخـازن 

كمـا انـة كلمـا زاد معـدل الـدوران .سـرعة تحـول المخـزون الـي نقديـة( ي)سرعة تحول المخزون الي مبيعات أ
فمن هفا دليل جيد علـي أن كـل مـن سياسـة الشـرات وسياسـة التخـزين وسياسـة المبيعـات كمـا يجنـب الشـركة 

 مخاطر ركود المخزون والتلف وتجميد الأموال دون تش يلها
 
 
 
 
 
 



 
 

 -7-صفحة
 معدل دوران الاصول الثابتـــــــــــــــة-9/0

يوضح هفا المعيار عدد المرات التي تتحول فيها الاصول الثابتة الي مبيعات او بمعنـي ا ـر المبيعـات التـي 
مــن الاصــول الثابتــة فكلمــا زاد هــفا المعــدل دل ذلــن علــي ان المشــروع يحقــق  ريــاليمكــن تحديقهــا مــن كــل 

 مرة( 9.6)لاصول. النسبة المثلي في الصناعة هي مبيعات اكبر من استخدا  ا
ئجار الات ومعـدات / المبـاني( توفي حالة استئجار المشروع لبعض الاصول الثابتة بدلا من شرائها مثل )اسـ

فمن هفة الاصول لن ت هر في الميزانية العمومية للشـركة وبـفلن تفقـد هـفة النسـبة مـدلولها وميمتهـا ويمكـن 
ــي معالجــة هــفة الحالــة و  ذلــن برســملة ايجــار  الاصــول الثابيــة واضــافتا علــي ميمــة الاصــول او القــروق ف

 الميزانية العمومية
مـرة وهـي عـدد  0.9مـرة الـي  0.08من الجدول السابق يتضـح ان معـدل دوران الاصـول الثابتـة يتـراوح بـين 

فــي معــدل دوران مــرة( أي ان هنــاك نقصــا  9.6دورات قليلــة جــدا تذا مــا قورنــا بمثياتهــا فــي الصــناعة )
 مرة( وهفا فارق كبير يجب علي الادارة دراستة وايجاد الحلول لفلن.  0.9-0.9الاصول الثابتة يقدر مابين )

 
 معدل دوران مجموع الاصــــــــــــــول-9/9

يوضح هفا المعيار عدد المرات التي تتحول فيها الاصول  الي مبيعات او بمعنـي ا ـر المبيعـات التـي يمكـن 
من الاصول  فكلما زاد هفا المعدل دل ذلن علـي ان المشـروع يحقـق مبيعـات اكبـر مـن  ريالها من كل تحديق

ـــين المشـــروعات  ـــة ب ـــفلن يجـــب المقارن ـــع المشـــروعات ول اســـتخدا  الاصـــول. ولا يوجـــد معـــدل نمنـــي لجمي
لمشـرةع فـان والصناعات التي تنتمي اليها فمذا كان معـدل المشـروع اعلـي مـن المعـدلات التـي ينتمـي البهـا ا

ذلن يدل علي اما الي نق  الاستثمار في الاصول اوالاست ال الكبير لها اما اذا كان منخفضا فان ذلن يدل 
 مرة( 0.29)علي عد  است ال الاصول بالناقة الكاملة لها. النسبة المثلي في الصناعة هي 

مـرة وهـي عـدد  1.89مـرة الـي 72.1من الجدول السابق يتضح ان معدل دوران الاصـول الثابتـة يتـراوح بـين 
مــرة( أي ان هنــاك نقصــا فــي معــدل دوران  0.29دورات قليلــة جــدا تذا مــا قورنــا بمثياتهــا فــي الصــناعة )

مــرة( وهــفا فـارق كبيــر يجــب علــي الادارة دراســتة وايجــاد الحلــول  0.0-0.19مجمـوع الاصــول يقــدر مــابين )
 لفلن. 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 -2-صفحة

 -لى:نسب الرفع الما-0
 المتداولة الإلتزامات المتداولةالي حقوق الملكية= الإلتزاماتنسبة ا

 حقوق الملكية 
 الاصول المتداولة نسبة الاصول المتداولة الي حقوق الملكية =

 مجموع الديـون  
 الاصول الثابتة نسبة الاصول الثابتة الي حقوق الملكيـة =

 حقوق الملكية 
 الاصول الثابتة حقوق الملكيـة =نسبة الاصول الثابتة الي 

 حقوق الملكية 
 صافي الربح قبل الفائدة  نية الفائـــــــــــدة =تمعدل 

 اجمالي الفوائد 
 صافي الربح قبل الفائدة الاعبات الثابتــــــة =معدل ت نية 

 الاعبات الثابتة 
 مجموع الديـــون  نسبة المديونيـــــــــــــة=

 مجموع الاصول 
 حقوق الملكيــــة = نسبة حقوق الملكيــــــــــة

 مجموع الديـون  
 
 9102 ديسمبر   00السنة المالية المنتهية في  نسب الرفع المالى-3

 الفائدة وت نية المديونية ونسبة حقوق الملكية  سيت  دراسة كا من نسبــة 
 %20.6= 096276 مجموع الديـــون  =      نسبة المديونيـــــــة

  072229 مجموع الاصول 
 %6.6= 2200 حقوق الملكيــــة =       نسبة حقوق الملكيــــة

  096276 مجموع الديـون  
 %02.0= 221 صافي الربح قبل الفائدة معدل ت نية الفائــــدة =      

  9209 اجمالي الفوائد 
 
 9102 ر ديسمب  00السنة المالية المنتهية في  نسب الرفع المالى-3

 %96.9= 089001 مجموع الديـــون  =      نسبة المديونيـــــــة
  008091 مجموع الاصول 

 %70.2= 000280 حقوق الملكيــــة =       نسبة حقوق الملكيــــة
  089001 مجموع الديـون  

 =لانسبة (80680) صافي الربح قبل الفائدة معدل ت نية الفائــــدة =      
  0892 الفوائد اجمالي 
 
 
 
 
 
 



 
 -2-صفحة

 9102/9102ديسمبر  00النتائج المقارنة لنسبة الرفع المالي بين السنة المالية المنتهية في 
 

 النسبــــــــــــــــــــــة
9102 9102 

 
 النسبة المثلى

 %97 %96.9 %20.6 نسبة  المديونيــــــــــــــــــــــة
 مرة 0:  0 %1.70 %1.16 ــــــــةنسبة حقوق الملكيــــــــــــ

 مرة 0:  0 لا نسبة %02.0 معدل ن نية الفائــــــــــــــــــــدة
 
 نسبة  المديونيــــــــــــــــــــــة-0/0

ــوك الدائنــة  ــي )البن ــل ف ــي تتمث ــي يتحملهــا المصــنع والت ــديون الت ــة بــين مجمــوع ال ــين هــفة النســبة العاق تب
 (%97والنسبة المثلي لها هي ) ذات صلة( ومجموع الاصول /الدائنون /موسسات وشركات

وقـد زادت هـفة النسـبة ن ـرا  %20.6الـي  %96.9يتـراوح بـين  من الجدول السابق يتضح نسـبة  المديونيــة
اجـة المصـنع الـي مخـزن لزيـادة حلتخةيض را  مال المصنع بديمة المخـزن الـفي تـ  اسـتبعادة ن ـرا لعـد  

اجــة الــي نقديــة.  وهــي نســبة قليلــة جــدا تذا مــا قورنــا بمثياتهــا فــي الصــناعة اصــولة الثابتــة ولكــن احتي
 هفـارق كبيـر يجـب علـي الادارة دراسـت( وهـفا %09.6( أي ان هناك نقصا في مجموع الاصـول  ا  )97%)

 وايجاد الحلول لفلن. 
 
 نسبة حقوق الملكيــــــــــــــــــــة-0/9

ملكيــة و مجمــوع الــديون التــي يتحملهــا المصــنع والتــي تتمثــل فــي تبــين هــفة النســبة العاقــة بــين حقــوق ال
 علي الاقل( 040والنسبة المثلي لها هي ) )البنوك الدائنة /الدائنون /موسسات وشركات ذات صلة(

وقد زادت هـفة النسـبة ن ـرا  %73.الي  %1.16يتراوح بين  من الجدول السابق يتضح نسبة  حقوق الملكية
اجـة المصـنع الـي مخـزن لزيـادة حصنع بديمة المخزن التي ت  اسـتبعادة ن ـرا لعـد  لتخةيض را  المال للم

( 040اصولة الثابتة ولكن احتياجة الي نقدية  وهي نسبة قليلة جـدا تذا مـا قورنـا بمثياتهـا فـي الصـناعة )
ه وهـفا فـارق كبيـر يجـب علـي الادارة دراسـت %97الـي  %29أي ان هناك نقصـا فـي امجمـوع الاصـول  ا  

 وايجاد الحلول لفلن.
  
 معدل ن نية الفائــــــــــــــــــــدة-0/0

يدل هفا المؤشر علي مدي  قدرة المنشاة علي مواجهة فوائـد القـروق المسـتحقة حيـث توضـح عـدد المـرات 
 التي تستنيع ان ن ني فيها الفوائد من ارباحها 

سداد  دمة ديونة وفي نفـس الوقـا تـدل علـي  فكلما زاد هفا المعدل كلما دل علي ارتفاع قدرة المشروع علي
نسبة الارباح الفائتة من المشروع نتيجة لاقترق وفي حالة وجود فائض فـي السـيولة النقديـة  يـر مسـت ل 
في المشروع يجب علي اصحاا المشروع تجرات دراسة علي القروق وكيةية سـدادها لتـدارج الاربـاح الفائتـة 

ائض مــن الامــوال  مســت ل ويــدر اربــاح اكثــر مــن الربــاح الفائتــة بســبب علــي المشــروع امــا اذا كــان هنــاك فــ
 القروق فتستمر الشركة في اسلوا تمويلها   

وهـفا يـدل علـي عـد  قـدرة  %02.0هـو  9102من الجدول السـابق يتضـح نسـبة  معـدل ت نيـة الفائـدة عـا  
وهـفا اكبـر دليــل علـي نقــ  المصـنع حتـي علــي سـداد فوائــد القـروق اوفوائـد الحســابات البنكيـة المكشــوفة 

 السيولة النقدية في المصنع ويجب دراسة مومف استمرارية  المصنع من عدمة دراسة علمية مستةيضة 
 
 
 
 
 
 
 



 -01-صفحة
 -نسب الربحية: -9

 مجمل الربــــــح نسبة هامش الربح الاجمالــى=
 المبيعـــــــات 

 صافى الربــــــح نسبةنسبة هامش الربح الصافى =
 المبيعـــــــات 

 صافى الربـــــــح العائد على الاصــــــول =
 مجموع الاصول 

 صافى الربـــــــح العائد على حقوق الملكيـــة=
 حقوق الملكيــــة 
 
 9102 ديسمبر   00السنة المالية المنتهية في  نسب الربحية-9

 %00.7= 90712 مجمل الربــــــح نسبة هامش الربح الاجمالى=
  082020 المبيعـــــــات 

 (%8.6=) (2208) صافى الربــــــح =       نسبة هامش الربح الصافى
  082020 المبيعـــــــات 

 (%9.26=) (2208) صافى الربـــــــح العائد على الاصــــول =
  072229 مجموع الاصول 

 (%21.22=) (2208) صافى الربـــــــح العائد على حقوق الملكية =
  2200 حقوق الملكيــــة 
 
 9102 ديسمبر   00السنة المالية المنتهية في  نسب الربحية-9

 (%1.00=) (821) مجمل الربــــــح نسبة هامش الربح الاجمالى=
  077162 المبيعـــــــات 

 (%92.2=) (80012) صافى الربــــــح =       نسبة هامش الربح الصافى
  077162 ـاتالمبيعــــــ 

 (%0810=) (80012) صافى الربـــــــح العائد على الاصــــول =
  008091 مجموع الاصول 

 (%98.16=) (80012) صافى الربـــــــح العائد على حقوق الملكية =
  000280 حقوق الملكيــــة 
 

 9102/9102 ديسمبر 00النتائج المقارنة لنسبة النشاط بين السنة المالية المنتهية في 
 

 النسبــــــــــــــــــــــة
9102 9102 

 
 النسبة المثلى

 %98.6 (%0.0) %00.7 نسبة هامش الربح الاجمالـــــــــــــــى
 %09 (%92.2 (%8.16) نسبة هامش الربح الصافـــــــــــــــى

 %2 (%08.0) (%9.2) العائد على الاصـــــــــــــــــــول
 %08.68 (%98.6) (%21.2) الملكيــــــــــــــــة العائد على حقوق 

 
 

 
 



 -00-صفحة
 نسبة هامش الربح الاجمالـــــــــــــــى-9/0

وتدــيس هــفة النســبة الــربح قبــل  صــ  المصــروفات الاداريــة والاعبــات الا ــري أي تدــيس كفــاتة الادارة فــي 
 التعامل مع عناصر المبيبعات وتكلفتها

 جع الي واحد او اكثر من العوامل الاتية :فزيادة مجمل الربح قد ير 
 زيادة اسعار المبيعات مع  بات التكلفة-9/0/0
 زيادة اسعار المبيعات مع تخةيض تكلفتة-9/0/9
  نا في حساا تسعير مخزون ا ر المدة ) أي احتساا مخزون ا ر المدة باكثر من حديقتة (-9/0/0

كــ  علــي هــفة النســبة ومــن  ــ  يجــب عقــد المقارنــات وياحــب عــد  وجــود معيــار نمنــي يمكــن اســتخدامة للح
التاريخية مع نسب المشروع في السـنوات السـابقة او مـع نسـب المشـروعات المثيلـة فـي نفـس الصـناعة او 

 (% 98.6التجارة . النسبة المثلي في الصناعة هي )
ف العموميـة وان المصـاري %00.7هـو  9102من الجدول السابق يتضح نسبة هامش الـربح الاجمـالي عـا  

( مـن المبيعـات الجماليـة أي ان المصـنع  يـر قـادر علـي سـداد مصـروفاتة %02.0والاعبات الا ري تمثل  )
( عجر أي ان المصتع  ير قادر علي الوصول الي تقنة التعادل وللوصـول الـي نقنـة %8.6ويمثل الفرق )

 التعادل  بحا المعادلة الاتية
 
 -:  MarginNet Profitنسبة صافي ارباح    -9/9

وتوضــح هــفة النســبة اربــاح المــاك بعــد اضــافة ايــرادات الانشــنة الا ــري العرضــية و صــ  مصــروفاتها أي 
 توضح الارباح الصافية للماك وتمثل مدي كفاتة المشروع في تدارة اصولة المختلفة   

لمقارنــات وياحــب عــد  وجــود معيــار نمنــي يمكــن اســتخدامة للحكــ  علــي هــفة النســبة ومــن  ــ  يجــب عقــد ا
التاريخية مع نسب المشروع في السـنوات السـابقة او مـع نسـب المشـروعات المثيلـة فـي نفـس الصـناعة او 

 التجارة
 

( أي ان المصـنع قـد حقـق %8.6هـو ) 9102من الجدول السابق يتضح نسـبة هـامش الـربح االصـافي عـا  
فلن يجـب الا تزيـد المصـاريف صـافي اربـاح وبـ %09علما بان النسبة المثلي هي  ر.  2208 سائر قدرها

 من الربح الاجمالي  %89.2من المبيعات الاجمالي أي  %00.8العمومية عن 
وبـفلن  ر. 91921أي نحقيـق مبلـا اربـاح قـدرها  %98.8وبتحقيق ذلن علي النسـبةاالمثلي لمجمـل الـربح 

فلن يصــبح وبــ ر. 90900مــن الــربح الاجمــالي أي تســاوي  %89.2يجــب الا تزيــد المصــاريف عــن نســبة 
 ر. 02167الربح الصافي 

 لفا يجب علي الادارة دراسة الاسباا الفنية والمالية التي ادت الي هفة الخسائر 
 
 العائد على حقوق الملكيــــــــــــــــة-9/0

توضــح هــفة النســبة معــدل العائــد الصــافي الــفي حققــة المشــروع مــن تحملــة لمخــاطر الاستثماربالنســبة الــي 
  %08-%09ما النسبة المثلي في الصناعة هي منحقوق الملكية ا

( وهي تسبة تدل علـي  %21.22هو ) 9102من الجدول السابق يتضح نسبة العائد الي حقوق الملكية عا  
تنخفاق ميمة حقوق الملكية ل ـرو  الخسـائر المتتاليـة التـي مـن بهـا المصـنع بـدون أي دراسـة اصـاحية 

 وتعديل للهيكل المالي للمصنع
 
 
 
 
 
 
 
 



 -09-صفحة
 
 
 9102/9102ديسمبر  00بين السنة المالية المنتهية في  ............النتائج المقارنة للنحليل المالي -8

 
 

 النسب الماليــــــــــــــــــة
9102 9102 

 
 النسبة المثلى

    نسب السيولة
 مرة  9.9 041.29 041.809 نسبة الـــــــــــــــــــــــتداول

 مرة  9 041.909 041.996 ولة العاديــــــــــــــــــةنسبة السي
 مرة 1.26 041.00 041.106 نسبة السيولة السريعـــــــــــــــــة

    نسب النشاط
 يو  98 يو  29 يو  26 متوسط فترة التحصيــــــــــــــــــل
 مرة 0.2 مرة 0.8 مرة 0.6 معدل دوران البضاعــــــــــــــــــة

 مرة 9.6 مرة 0.08 مرة 0.9 ل دوران الاصول الثابتـــــــــــــــةمعد
 مرة 0.29 مرة 1.89 مرة 1.72 معدل دوران مجموع الاصــــــــــــــول

    نسب الرفع المالي
 %97 %96.9 %20.6 نسبة  المديونيــــــــــــــــــــــة

 مرة 0:  0 %1.70 %1.16 نسبة حقوق الملكيــــــــــــــــــــة
 مرة 0:  0 لا نسبة %02.0 معدل ن نية الفائــــــــــــــــــــدة

    نسب الربحية
 %98.6 (%0.0) %00.7 نسبة هامش الربح الاجمالـــــــــــــــى
 %09 (%92.2 (%8.16) نسبة هامش الربح الصافـــــــــــــــى

 %2 (%08.0) (%9.2) العائد على الاصـــــــــــــــــــول
 %08.68 (%98.6) (%21.2) العائد على حقوق الملكيــــــــــــــــة

 
 


